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INVERSIONES VENECIA S.A, INVENSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Valores expresados en miles de pesos Colombianos salvo en lo referente a ganancia basica por accion)

INFORMACION GENERAL

Inversiones Venecia S.A., Invensa S.A (en adelante, "la sociedad") es una empresa dedicada al cultivo de cafia de azlcar
gue vende directamente y en la mata a ingenios productores de azucar.

Inversiones Venecia S.A., Invensa S.A es una sociedad andnima que cotiza en la Bolsa de Valores de Colombia, vigilada
y controlada por la Superintendencia Financiera de Colombia, constituida y con domicilio social en el km 6.5 carretera
Palmira-Pradera, ciudad de Palmira, Valle del Cauca, Colombia, con vigencia hasta el 25 de abril de 2044.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia para el Grupo 1, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las
guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) hasta el 31 de diciembre de 2012 y publicadas en espafiol hasta el mes de Agosto de 2013; y otras
disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la Superintendencia Financiera que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de Diciembre de 2012, las cuales comprenden:

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF), y el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

Bases de Presentacion

Los estados financieros individuales correspondientes al 31 de Diciembre 2018, han sido preparados de acuerdo con la
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos estados financieros coinciden con las utilizadas en los
estados financieros del 31 de Diciembre de 2017.

La compafiia aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.
Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

3.1. Informacién financiera por segmentos

Dado que la sociedad vende la cafia de azlcar que cultiva solo en la region en la que se ubican sus tierras, solo existe
un segmento de explotacién a considerar, es decir, el producto es solo uno y desde el punto de vista geografico se
comercializa en un sector, el municipio de Palmira.

3.2. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion.
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Los estados financieros se presentan en pesos
colombianos, que es la moneda funcional y de presentacién de la sociedad.

(b)Transacciones y saldos.
La sociedad no realiza transacciones en moneda extranjera; las transacciones y saldos se realizan en la moneda
funcional y de presentacién de la sociedad.

3.3. Propiedades, planta y equipo

Los terrenos comprenden principalmente las dreas de tierra sobre las cuales se desarrollan los cultivos, y oficinas; se
reconocen por su valor razonable, determinado con base en valoraciones realizadas por tasadores externos independientes.
Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable del activo revalorizado no difiere
significativamente de su importe en libros.

El resto de Propiedades, planta y equipo (maquinaria; vehiculos; muebles y enseres; y equipo de oficina, incluyendo equipos
de comunicacién y computo), se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion. El costo histérico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicidn de los elementos. Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros
del activo o se reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a la sociedad y el costo del elemento pueda determinarse en forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gastos por reparaciones y mantenimiento
se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion en otros activos se calcula usando el método lineal para asignar la diferencia
entre el coste o importe revalorizado de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se
indican a continuacion:

Construcciones 10 afios

Maquinaria 10 afios

Vehiculos 5 afios

Mobiliario, accesorios y equipo 10 afios

Oo0Ooan

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance. Cualquier
depreciaciéon acumulada en la fecha de la revaluacion se elimina contra el importe bruto en libros del activo y el importe
neto se actualiza el importe revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de "Otras (pérdidas)/ganancias - netas". Cuando se
venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas o excedentes de revaluacién se traspasan a reservas
por ganancias acumuladas.



3.4. Activos intangibles

3.5.

3.6.

3.7.

(a) Plusvalia
La plusvalia surge en la adquisicion de dependientes, asociadas y negocios conjuntos y representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre la participacién de la sociedad en el valor razonable neto de los activos netos
identificables, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida y el valor razonable de la participacién no controladora
en la adquirida. La sociedad no posee acciones en compafiias que tengan la calidad de dependientes, asociadas o
negocios conjuntos.

(b) Marcas comerciales y licencias
La sociedad no posee marcas comerciales ni licencias adquiridas de terceros en combinaciones de negocios o para
programas informaticos.

(c) Programas informaticos
La sociedad subcontrata los servicios de computo y comunicaciones, por lo tanto ni desarrolla ni hace
mantenimiento de programas informaticos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algln suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. Para
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor
de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a
las que se presenta informacidn financiera.

Activos no corrientes (o Grupos de enajenacién) mantenidos para la venta

La sociedad no posee activos no corrientes cuyo valor se vaya a recuperar principalmente a través de su
Venta, siempre que la venta se considere altamente probable.

Activos financieros:

e (Clasificacion
La sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Activos financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como
no corrientes.
(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la sociedad comprenden las partidas

del balance de clientes y otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes al efectivo en el balance (Notas 5. 6)

(c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio



Los activos financieros que se designan en esta categoria corresponden a inversiones en patrimonio que la
Compafiia no tiene intencién de vender.

e Reconocimiento y valoracién

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la
fecha en que la sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente
por el valor razonable mas los costos de la transaccion para todos los activos financieros que no se valoran a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se cargan en la cuenta de resultados.
Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados
de su titularidad. Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se presentan en la cuenta de resultados dentro de otras (pérdidas)/ganancias
netas en el periodo en que se originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece
el derecho de la sociedad a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio se reconocen en excedentes de revaluacion y otro Resultado Integral.

Cuando los instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio se venden o deterioran, los ajustes en -el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio
neto se incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias acumuladas.

El interés de los titulos clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
calculado usando el método del tipo de interés efectivo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de otros
ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto clasificados como activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio se reconocen en la cuenta de resultados como parte de los otros ingresos
cuando se establece el derecho de la sociedad a recibir estos pagos.

3.8. Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance, cuando existe un derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la sociedad tiene la intencidn de liquidar por el neto, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

3.9. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
(a) Activos costo amortizado

La sociedad evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la



pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de
activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un
Grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de
los intereses o el principal, la probabilidad de que entrardan en una situacion concursal o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién

susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las
condiciones de pagoo en las condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en .cuenta
las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original
del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta
de resultados. Si un préstamo o una inversién mantenida hasta vencimiento tienen un tipo de interés variable,
la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual
determinado de acuerdo con el contrato. Como medida préctica, la sociedad puede estimar el deterioro del
valor en funcion del valor razonable de un instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede
atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora
en la calidad crediticia del deudor), la reversién del deterioro reconocido previamente se reconocera en la
cuenta de resultados.

3.10  Cuentas comerciales por cobrar

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas en el
curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la explotacién,
si este fuera mds largo o presentan movimientos durante el ejercicio), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor.

3.11  Efectivoy equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito, otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y los sobregiros
bancarios. En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

3.12  Activos biolégicos

Los activos bioldgicos comprenden plantaciones, que se transforman para convertirlos en productos agricolas o en
otros activos biolégicos. El valor razonable de las plantaciones excluye la tierra sobre la cual los arboles se plantan o
los activos fijos utilizados en el mantenimiento de las superficies plantadas.

El proceso bioldgico comienza con la preparacion de la tierra para la siembra y termina con la cosecha de los cultivos.
A partir de entonces, el producto agricola se cosecha y se traslada al ingenio que lo procesa para fabricar azlcar. En
coherencia con este proceso, el valor razonable de las plantaciones se determina utilizando los siguientes parametros:
area sembrada en crecimiento en cada lote, la Ultima productividad historica observada del lote, edad del cultivo, y
Ultimo precio de venta reportado en el mercado; o en ausencia de estos, un modelo de flujo de caja descontado, en
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funcion de la estimacion de la cosecha de la plantacidn a lo largo de la vida productiva restante de las plantaciones de
hasta un nimero predeterminado de afios, considerando estimados para el valor de produccion transferido al proceso
de fabricacion y al mantenimiento, a los costos de recoleccidn, y una asignacion adecuada de los gastos generales. El
valor de produccién estimado se deriva de un prondstico a largo plazo de los precios del producto agricola para
determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo esperados en los préximos afios predeterminados. El
valor de la cosecha se estima deduciendo el valor razonable proporcional de la plantacion con base en el tamafio de la
misma.

Los costos de venta corresponden a los valores incrementales, incluyendo honorarios y comisiones pagadas a
intermediarios y distribuidores.

Los cambios en el valor razonable de los activos bioldgicos se reconocen directamente en los resultados. De la misma
manera, los costos de la actividad agricola, tales como insumos agricolas, los costos de mano de obra, mantenimiento
de plantaciones, y los servicios asociados a las labores de siembra y cultivo se cargan a los resultados cuando se
incurren.
Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
No existen costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones, los cuales se
presentan normalmente en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
Cuentas comerciales por pagar
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afilo o menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este fuera superior, o

registran movimientos durante el ejercicio). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Costos por intereses
Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos aptos, que son aguellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en

gue los activos estdn sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en los
activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o



directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula con base en las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de balance
en el pais en que opera la Sociedad y se generan bases positivas imponibles. La administracion evalla periddicamente
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se
espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni
a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del
balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar tos activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos por impuestos diferidos y tos pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

3.17 Beneficios a los empleados

La sociedad no opera obligaciones por pensiones, otras obligaciones post-empleo, indemnizaciones por cese, ni planes
de participacién en beneficios y bonos.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la sociedad de rescindir
su contrato de abajo antes de la edad normal de jubilacidon o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente
a- cambio de esas prestaciones. La sociedad reconoceria estas prestaciones cuando se hubiese comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada. Cuando se hiciese una oferte para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las
indemnizaciones por cese se valorarian en funcion del nimero de empleados que se espera que aceptara la oferta. Las
prestaciones que no se fuesen a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descontarian a su valor
actual.

3.18 Provisiones

Las provisiones para restauracién medioambiental, costos de reestructuracién vy litigios se reconocen cuando: la
sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se haya estimado de manera fiable.
Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de operacién futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida para liquidar
la obligacién se determina considerando la clase de obligaciones en su conjunto. Se reconoce una provision incluso
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aun cuando la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracién en el mercado actual del valor temporal del
dinero vy los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y representan los
importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya
a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para el tipo de venta de los
bienes.

La sociedad no considera devoluciones de sus clientes; cultiva la cafia de azucar y la vende en la mata en el mercado
al por mayor. Las ventas de bienes se reconocen cuando la sociedad ha entregado los productos al mayorista, el cual
utiliza la cafia de azlcar para la produccion de azlcar o tiene la gestion del canal y el precio de venta del producto, y
no hay ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del mismo. La
entrega no se produce hasta que el producto haya sido cosechado por el mayorista, los riesgos de la obsolescencia y
pérdidas se hayan transferido al mismo, y cuando él haya aceptado los productos de acuerdo con el contacto de venta,
el periodo de aceptacion haya terminado, o la sociedad tenga una evidencia objetiva suficiente de que se han
satisfecho todos los criterios de aceptacién.

La cafia de azucar no se vende con descuentos por volumen. Las ventas se registran basadas en el precio fijado en el
contrato de ventas vigente. Se asume que no existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con
un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la practica de mercado.
Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando un préstamo o una
cuenta por cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la sociedad reduce el importe en libros hasta su importe
recuperable, que se calcula en funcion de los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continla actualizando la cuenta por cobrar como un ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo
de interés efectivo original.-

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Arrendamientos

La sociedad no posee arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad, conocidos como arrendamientos operativos.

La sociedad no posee arrendamientos de Propiedades, planta y equipo en los que ella tenga sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad, clasificados normalmente como arrendamientos financieros.

Distribucién de dividendos



3.24

3.25

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados financieros
de la sociedad en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la misma.

Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la sociedad. No hay partidas significativas de
ingresos o gastos que se hayan mostrado por separado debido a la importancia de su naturaleza o importe.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiero

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad opera en el ambito nacional y, por tanto, no estd expuesta a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
monedas extranjeras, especialmente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

(i) Riesgo de precio

La sociedad estd expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por la misma
y clasificadas en el balance como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio neto de otras entidades que estan sujetas a cotizacidn, estan inscritas en la Bolsa de
Valores de Colombia y son de muy baja bursatilidad. Para gestionar este riesgo de precio proveniente de inversiones
en instrumentos de patrimonio neto, la sociedad diversifica su portafolio. La diversificacion del portafolio se hace de
acuerdo con los limites establecidos con la sociedad.

La sociedad también estd expuesta al riesgo de precio de la cafia de azUcar debido a las variaciones del precio
internacional del azUcar y de la tasa de cambio, puesto que el precio que los ingenios pagan por la caiia de azucar es
funcién directa del precio al cual venden el azdcar tanto en el mercado interno como en los mercados excedentarios,
segln su participacion en ellos. Las ventas en el mercado interno estan directamente relacionadas con el precio paridad
de importacion, es decir, el precio al cual se venderla azlcar proveniente del exterior, normalmente Brasil o Bolivia,
siendo importada desde el lugar de origen y puesta en puerto colombiano; este precio paridad es funcién del precio
internacional del azdcar en bolsa, el arancel vigente y la tasa representativa del mercado. El precio en mercados
excedentarios estd afectado por la misma tasa representativa. La sociedad no gestiona el riesgo de precio de la cafia
de azlcar.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la sociedad surge de la Obligaciones con Instituciones Financieras. La sociedad no posee
préstamos con Instituciones financieras.

(b) Riesgo de crédito

La administraciéon es responsable de la gestién y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder
a ofrecerles tos plazos y condiciones de pago habituales. Mensualmente, la sociedad vende la cafia de azlcar que



cultiva a un solo cliente de acuerdo a condiciones de precio, pago y cosecha establecidos contractualmente. El pago
de lo cosechado durante el mes se hace los primeros dias del mes siguiente.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor, incluyendo las cuentas comerciales por
cobrary las transacciones acordadas. Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas,
de acuerdo con valoraciones independientes, como un rango minimo de "A". Si los clientes mayoristas se valoran
independientemente, se utilizardn estas clasificaciones. Si no existe esta valoracién independiente, el control del riesgo
establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros
factores. La administracion no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La sociedad realiza y evallUa periddicamente un presupuesto financiero anual que incluye los flujos de efectivo. La
sociedad hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las
facilidades de crédito no utilizadas en todo momento para que la sociedad no incumpla los limites ni los indices
establecidos por la financiacién. Este presupuesto tiene en cuenta los planes de financiacion de deuda de la sociedad,
el cumplimiento de razones financieras, el cumplimiento con los objetivos internos y, en caso de ser de aplicacion, los
requisitos regulatorios o lega les externos.

El exceso de efectivo mantenido se invierte en cuenta corriente, cuenta de ahorro, y encargos fiduciarios a la vista,
eligiendo instrumentos con vencimientos adecuados o liquidez suficiente para proporcionar la holgura necesaria
determinada por el presupuesto anteriormente mencionado. A la fecha del balance, la sociedad mantenia fondos en
el mercado monetario por $182.672 millones 2018: y 1.203 millones 2017 millones) y otros activos liquidos por
$5.027.138 millones 2018 y $6.959.953 millones 2.017 que se espera que generen flujos de entrada de efectivo
puntualmente para gestionar el riesgo de liquidez.

3.26 Gestion de capital

Los objetivos de la sociedad a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios asi como beneficios para otros
tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

Con el finde mantener o ajustar la estructura de capital, la sociedad podria ajustar el importe de los dividendos pagados
a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos. Durante los Ultimos afios, la estrategia de la sociedad, ha
sido la de no tener endeudamiento.

3.27. Estimacion del valor razonable
(a) Instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de
cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion estan
facil y regularmente disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una institucién sectorial, de un
servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se
producen regularmente, entre partes que actlan en condiciones de independencia mutua.

El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la sociedad es el precio corriente
comprador para compafiias que cotizan en bolsa; cuando no es asi, la inversion se valora de acuerdo a precios definidos
sobre la base de modelos de valoracién provistos por la compafiia emisora de los titulos; en caso de no hacerlo la
emisora, la sociedad realiza la valoracién de los activos sobre la base de un modelo de valoracién que estime mas



conveniente, siempre y cuando disponga de la informacion financiera necesaria. Estos instrumentos comprenden
principalmente inversiones en titulos de negociacion o disponibles para la venta.

Las técnicas especificas de valoracion de instrumentos financieros incluyen:
e Precios de cotizacién de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para instrumentos
similares.
e Elvalorrazonable de permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados basados en curvas de tipos de interés estimadas.
e Otras técnicas, como el andlisis de los flujos de efectivos descontados, se usan para analizar el valor razonable
del resto de instrumentos financieros.

Debe tenerse en cuenta que todas las estimaciones de valores razonables se incluyen en el nivel 2.
(b) Activo Bioldgico

La sociedad calcula el valor de los cultivos de cafia de azucar al final de cada periodo con base en las hectareas de los
lotes que quedan en crecimiento, la edad de ésos cultivos, la Ultima productividad histérica de ésos Jotes, y ultimo
precio promedio de venta reportado en el mercado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
3.28 Estimaciones y juicios contables importantes

(a) Impuesto sobre las ganancias

La sociedad esta sujeta al impuesto sobre las ganancias. La provisién del impuesto sobre las ganancias que se incluye
en el estado de resultados y en el balance se realiza sobre un calculo que considera la conciliacién entre la utilidad
contable y la utilidad fiscal, por lo cual dicha provision coincide con el valor real finalmente pagado de) impuesto sobre
las ganancias del periodo.

3.29 Juicios importantes al aplicar las politicas contables de la entidad
(a) Activo Bioldgico

La sociedad considera al estimar el valor razonable de sus activos bioldgicos que las plantas de cafia con edades
inferiores a 4 meses no tienen contenido alguno de azlcar extraible en el ingenio que las muele y por ende ningun
valor. Asimismo, los cultivos se valoran al mas reciente precio promedio de mercado reportado mensualmente por
PROCANA debido a que la venta de cafia se hace de manera ocasional entre varios oferentes.

(b) Inversiones en otras comparfiias

La sociedad solicita al cierre de cada ejercicio a aquellas compafiias en las cuales posee alguna inversion y que no
cotizan en bolsa, el precio de sus acciones, preferiblemente basado en modelos de valoracion. Sin embargo, la sociedad
estd sujeta a que el emisor utilice esta técnica de valoracién o no; en caso de que no lo haga, la sociedad valora la
inversion con base en modelo de valoracién que considere mas conveniente. En caso de no disponer la sociedad de
informacion suficiente para elaborar el modelo de valoracién se registra el precio suministrado por el emisor.

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS POR IASB AUN NO VIGENTES EN COLOMBIA

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacién
debe ser evaluada mas alla del 1 de enero de 2017 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada.



Incorporadas en Colombia a partir el 1 de enero de 2019 — Decreto 2170 de 2017 — con este decreto, a partir del 1
de enero de 2019 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que contiene algunas
enmiendas por el IASB realizadas durante el afio 2016, permitiendo su adopcion anticipada:

Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

IFRS 2 — Clasificacion y La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion
Medicion de sobre la forma en que las condiciones de
Pagos basados en Operaciones de Pago consolidacién de beneficios afectan al valor
Acciones Basadas en Acciones razonable de los pasivos por pagos basados en
acciones liquidados en efectivo. El IASB ha
agregado una guia que introduce los requisitos
contables para pagos basados en acciones
basados en efectivo que siguen el mismo
enfoque utilizado para los pagos basados en
acciones basados en acciones.

NIIF9 - Solucionar las Ofrece dos opciones para las entidades que
Instrumentos diferentes fechas de emiten contratos de seguros dentro del
Financieros vigencias alcance de la NIIF 4:

IFRS 4 - Contrato * Una opcién que permite a las entidades

de Seguro reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro
resultado integral, parte de los ingresos o
gastos derivados de activos financieros
designados; llamado  enfoque de
superposicion.

* Una exencion temporal facultativa de la
aplicacién de la NIIF 9 para las entidades
cuya actividad predominante es la emisién
de contratos dentro del alcance de la NIIF
4; llamado enfoque de diferimiento.

La aplicacién de ambos enfoques es opcional y
se permite a una entidad dejar de aplicarlos
antes de que se aplique la nueva norma de
contratos de seguro.

NIIF 16 - Emisidon nueva norma | Establece principios para el reconocimiento,
Arrendamientos medicién, presentacién y divulgacién de los
arrendamientos, con el objetivo de asegurar
que los arrendatarios y los arrendadores
proporcionen informacién relevante que
represente fielmente dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e
interpretaciones:

e NIC17 Arrendamientos
e CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento




Norma de

Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
* SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos
e SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las
transacciones que implican la forma
juridica de un contrato de arrendamiento
NIC 40 Modificaciones a la NIC 40 titulada

Transferencia de
Propiedades de
Inversidn

Transferencias de propiedades de inversion
(emitida en diciembre de 2016) - Las
modificaciones, aplicables a periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2018 (solicitud anterior permitida), aclaran
que las transferencias a propiedad de
inversién (o desde construccién y desarrollo)
debe hacerse cuando, y solo cuando, haya
evidencia de que ha ocurrido un cambio en el
uso de una propiedad. No se espera que las
modificaciones tengan un efecto material en
los estados financieros consolidados del
Grupo.

Mejoras anuales
Ciclo 2014 - 2016

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el IASB,
que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a las
NIIF

NIIF 1 Adopcién primera vez de las NIIF —
Eliminacién de algunas exenciones a corto
plazo, relacionadas con la primera aplicacion
de las nuevas normas o modificaciones a las ya
existentes, en la medida que solo resultaban
aplicables en el afio en que las mismas
entraron en vigencias en el pasado.

NIIF 12 Revelacién de participaciones en otras
entidades — Clarificacién de su alcance e
interaccién con NIIF 5.

Una entidad debe desglosar la informacién
requerida por NIIF 12, con la excepcién de la
incluida en los parrafos B10 - B16 (informacion
financiera resumida), respecto a sus
participaciones en otras entidades clasificadas
como mantenidas para la venta, incluidas en
un grupo enajenable de elementos
mantenidos para la venta o clasificadas como
actividades descontinuadas.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos — Clarificacion en relacion con la
opcién de valorar a valor razonable

Cuando una entidad de capital de riesgo u otra
entidad calificada opte por valorar sus
inversiones en asociadas o negocios conjuntos
a valor razonable con cambios en resultados,




Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda Detalle

dicha eleccion deberd realizarse
separadamente para cada asociada o negocio
conjunto en la fecha de su reconocimiento
inicial.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de Enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos
decretos, a partir del 1 de Enero de 2017 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene las normas que estan vigentes al 31 de Diciembre de 2014 con sus respectivas enmiendas emitidas por el
IASB, a excepcion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” permitiendo su aplicacion anticipada:

Norma de
Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 1 — | Iniciativa de Revelacion. | aAlgunos asuntos relevantes indicados en las
Presentacion  de enmiendas son los siguientes:
Estados En relacion con la
Financieros presentacion de | e Requerimientos de materialidad NIC 1.
estados financieros la | ¢ ndica las lineas especificas en el estado de
enmienda aclara | resultados, de resultados integrales y de
requerimientos de | cambios en la situacién financiera que
revelacion. pueden ser desagregadas.
e Flexibilidad en cuanto al orden en que se
presentan las notas a los estados financieros.
e La entidad no necesita revelar informacion
especifica requerida por una NIIF si la
informacion resultante no es material.
La aplicacién de las enmiendas no tiene que
ser revelada.
NIIF 9 - | Instrumentos El proyecto de reemplazo se refiere a las
Instrumentos financieros (en  su siguientes fases:
financieros version revisada de
2014). e Fase 1: Clasificacion y medicién de los

activos y pasivos financieros.
e Fase 2: Metodologia de deterioro.
e Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de
la contabilizacién de instrumentos financieros
y se emitié la NIIF 9 - Contabilidad de
instrumentos financieros (en su version
revisada de 2014), que reemplazard ala NIC 39

- Instrumentos financieros: reconocimiento y




Norma de

Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
medicién luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.
NIIF 1 — | Contabilizacion  para | proporciona indicaciones sobre la
Operaciones adquisiciones de | contabilizacion de la adquisicién de un interés

conjuntas

interés en operaciones

en una operacion conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segun la
definicién de la NIIF 3 - Combinaciones de
negocios.

Las entidades deben aplicar las modificaciones
de forma prospectiva a las adquisiciones de
intereses en las operaciones conjuntas (en el
que las actividades de las operaciones
conjuntas constituyen un negocio segln se

definen en la NIIF 3).

NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados

NIC 28 - Entidades
de inversion

conjuntas.
Aplicacion de la
excepcioén de

consolidacion.

Se aclara que la excepcion de la preparacion de
estados financieros consolidados aplica para
entidad
subsidiaria de una entidad de

una controladora que es una
inversion,
cuando la entidad de inversién mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad

con la NIIF 10.

Se permite la aplicacion del método de
participacion a un inversionista en una
asociada o negocio conjunto, si este es
subsidiaria de una entidad de inversion que

mide todas sus subsidiarias a valor razonable.

NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados

NIC 28 - Entidades
de inversidn

Venta o la aportacion
de bienes entre un
inversionista y  su
asociada o negocio

conjunto.

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 y la NIC 28
en el tratamiento de las pérdidas de control de
una subsidiaria que es vendida o contribuida a
una asociada o negocio conjunto.

Se aclara que la ganancia o pérdida resultante
de la venta o contribucion de activos
representa un negocio, como estd definido en
la NIIF 3, entre el inversor y su asociada o
negocio conjunto y es reconocido en su

totalidad.




Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIIF 14 — Cuentas
regulatorias
diferidas

Cuentas de
diferimiento de
actividades reguladas.

Es una norma opcional que permite a una
entidad, cuando adopte por primera vez las
NIIF y cuyas actividades estén sujetas a
regulacion de tarifas, seguir aplicando la mayor
parte de sus politicas contables anteriores
para las cuentas diferidas reguladas.

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los
clientes

Ingresos procedentes
de los contratos con los

clientes.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica
a los ingresos procedentes de contratos con
clientes.

Reemplazard las siguientes normas e
interpretaciones de ingreso después de la

fecha en que entre en vigencia:

e NIC 18 — Ingreso.
e NIC 11 - Contratos de construccién.
e CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de

clientes.

e CINIIF 15 - Acuerdos para la construccién de
inmuebles.

e CINIIF 18 - Transferencias de activos

procedentes de los clientes.

SIC 31 -Transacciones de trueque que incluyen
servicios de publicidad.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 38 — Activos
Intangibles

Aclaracion  de  los
Métodos Aceptables de
Depreciacién

Se introduce orientacidon en ambas normas
para explicar que las futuras reducciones
esperadas de los precios de venta podrian ser
indicativos de una mayor tasa de consumo de
futuros

los beneficios econdmicos

incorporados en un activo.

NIC 16 - Propiedad,
Planta y Equipo

NIC 41 - Agricultura

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora.
Para ciertos activos bioldgicos que cumplan
con esta definicion, se deben contabilizar
como propiedad, planta y equipo, de acuerdo
con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.

Los productos que crecen en las plantas
productoras contindan siendo contabilizados
de conformidad con la NIC 41.




Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera
NIC 19 - Beneficios | Planes de Beneficio | Aclaran cémo deberian contabilizarse los
a Empleados Definidos: aportes de los empleados o terceras partes
Aportaciones de los | que se encuentren vinculados a los servicios o
empleados. planes de beneficios definidos, al tomar en
consideracién si estos aportes otorgados
dependen del numero de afios de servicio
prestado por el empleado.
NIC 27 - Estados | Método de | Permiten el uso del método de participacién
Financieros Participacién en los | en los estados financieros separados. La
Separados Estados Financieros | enmienda permite a la entidad contabilizar las
Separados inversiones  en  subsidiarias, = negocios
conjuntos 'y asociadas en sus estados
financieros separados:
e al costo,
e al valor razonable, de acuerdo con la NIIF
9 (o la NIC 39 para las entidades que aun
no han adoptado la NIIF 9), o
Utilizando el método de participacion como se
describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos.
La misma contabilizaciéon se debe aplicar a
cada categoria de inversiones.
NIC 32 — | Compensacion de | Aclara asuntos de aplicacion vigentes en
Instrumentos activos financieros vy | relacion con los requisitos de compensacion.
Financieros: pasivos financieros

Presentacion

Mejoras  anuales
Ciclo 2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el IASB,
que fueron
posteriormente

incluidas como

modificaciones a las
NIIF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para

la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Cambios en los métodos de disposicion de los

activos.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a
revelar (con modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.




Norma de

Informacion Tema de la enmienda Detalle

Financiera

NIC 34 Informaciéon Financiera Intermedia.

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de Enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos
decretos, a partir del 1 de Enero de 2018 entrardn a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el afio 2016, permitiendo su aplicacién

anticipada:
Norma de
Informacién Tema de la enmienda Detalle

Financiera

NIC7 - Iniciativas de | Aclaran revelaciones para evaluar los cambios
revelacién de responsabilidades derivadas de actividades

Estado de Flujos de de financiacién
Efectivo
NIC 12 - Reconocimiento de | Aclaran los siguientes aspectos:

Impuesto Diferido

activos por impuestos
diferidos por pérdidas
no realizadas

e las pérdidas no realizadas sobre
instrumentos de deuda medidos al valor
razonable y valorado a los efectos fiscales
dan lugar a una diferencia temporal
deducible, independientemente de si el
tenedor del instrumento de deuda espera
del

instrumento de deuda por venta o por uso.

recuperar el importe en libros

* Elimporte en libros de un activo no limita
la estimacién de los posibles beneficios
imponibles futuros.

* las estimaciones para beneficios fiscales
futuros excluyen deducciones fiscales
resultantes de la reversion de diferencias

temporarias deducibles.

entidad evalda un

impuestos diferidos en combinacion con

e Una activo por
otros activos por impuestos diferidos.
Cuando la legislacion fiscal restringe la
utilizacién de las pérdidas fiscales, la
entidad evaluaria un activo por impuestos




Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

diferidos en combinacion con otros activos
por impuestos diferidos del mismo tipo.

NIIF 9 -
Instrumentos
Financieros

Se emiti6 como una norma completa

incluyendo los  requisitos  previamente
emitidos y las enmiendas adicionales para
introducir un nuevo modelo de pérdida de
pérdidas esperadas y cambios limitados a los
requisitos de clasificacion y medicion de

activos financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del
alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor

razonable.

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con
la NIIF 9, refleja pérdidas crediticias esperadas
crediticias

en oposicion a las pérdidas

incurridas segun la NIC 39.

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura
incluidas en la NIC 39. Se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacion econdémica”. Se han
afiadido mas requerimientos de revelacién
sobre las actividades de gestion de riesgo de la

entidad.

NIIF 15 -

Ingresos
procedentes de los
contratos con
clientes

Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos
de contratos con clientes. Su principio basico
es que una entidad debe reconocer los
ingresos para representar la transferencia o los
bienes o servicios prometidos a los clientes en
una cantidad que refleje la contraprestacion a
la que la entidad espera tener derecho por
esos bienes o servicios, con 5 pasos para su
reconocimiento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas
que aclaran como:

¢ identificar una obligacion de desempefio (la




Norma de
Informacion Tema de la enmienda Detalle
Financiera

promesa de transferir un bien o un servicio a
un cliente) en un contrato;
e determinar si una empresa es el principal (el
proveedor de un bien o servicio) o un agente
(responsable de arreglar el bien o el servicio
que debe prestarse); y
e determinar si los ingresos derivados de la
concesiéon de una licencia deben ser
reconocidos en un momento dado o en el
tiempo.

Esta norma reemplaza las siguientes: NIC 18
“Ingresos”,  NIC 11  “Contratos de
Construccion”, CINIIF 13  “Programas de
Fidelizacién de Clientes”, CINIIF 15 “Acuerdos
para Construccién de Inmuebles”, CINIIF 18
“Transferencias de Activos procedentes de
Clientes”, Interpretacion SIC 31 “Permutas de
Servicios de Publicidad”

Interpretaciones contables nuevas o modificadas adoptadas

La compafiia ha analizado y adoptado todas las Normas e Interpretaciones Contables nuevas o modificadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ('IASB') que son obligatorias para el periodo de informe actual.

Cualquier norma o interpretacién contable nueva o modificada que aun no sea obligatoria no se ha adoptado
anticipadamente.

Las siguientes Normas e Interpretaciones Contables son las mas relevantes para la compafiia:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La compafiia adoptd la NIF 15 a partir del 1 de enero de 2018. La Norma suministra un Unico modelo integral para el
reconocimiento de ingresos. El principio basico de la Norma es que la entidad debe reconocer los ingresos para representar
la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a
gue la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

La Compaifiia realizé el anélisis de los impactos que podria tener la entrada en vigencia del nuevo marco normativo de
reconocimiento de ingresos de la NIIF 15, de la siguiente forma:

e Se identificaron los tipos de contratos con clientes que tiene la compafiia, concluyendo que no existen contratos
complejos diferentes a las facturas y las obligaciones derivadas de las mismas.



e Las ventas realizadas a Clientes contienen una sola obligacion de desempefio, la cual consiste en la entrega de
productos tales como la cafia en mata. La transferencia de riesgos ocurre para los clientes al momento que dicho
cliente procede con el Corte, Alce y Transporte (CAT) de la cafia.

e La compafiia reconoce ingresos en la medida en que se satisfacen las obligaciones de desempefio mediante la
transferencia de la Cafia comprometida con el Cliente.

La Norma introdujo un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en contrato con un enfoque de medicién que
se basa en una asignacion del precio de transaccion. Esto se describe con mas detalle en las politicas contables.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La compafiia adoptd la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018. La norma introdujo nuevos modelos de clasificacion y medicién
para activos financieros. Un activo financiero podra ser medido al costo amortizado si es mantenido dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar los flujos de efectivo contractuales que surgen en fechas
especificas y que son Unicamente principal e intereses.

Una inversion en deuda se medira a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar los flujos de efectivo contractuales que surgen en fechas
especificas que son Unicamente capital e intereses, asi como ventas del activo sobre la base de su valor razonable.

Todos los demas activos financieros se clasifican y se miden a valor razonable con cambios en resultados, a menos que la
entidad realice una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial para presentar ganancias y pérdidas en instrumentos
de patrimonio (que no se tengan sea mantenidas para la venta ni sea una contraprestacion contingente reconocida en una
combinacién de negocios) en otro resultado integral ('ORI').

A pesar de estos requisitos, un activo financiero puede ser designado irrevocablemente como medido a valor razonable con
cambios en resultados para reducir el efecto de, o eliminar, una incongruencia contable. Para los pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, la norma requiere que la parte del cambio en el valor razonable
gue se relaciona con el riesgo de crédito propio de la entidad se presente en ORI (a menos que cree una discrepancia con
la contabilidad).

Los nuevos requisitos de contabilidad de cobertura mds simples tienen la intencién de alinear mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de administracion de riesgos de la entidad. Los nuevos requisitos de deterioro
utilizan un modelo de 'pérdida crediticia esperada' ('"ECL') para reconocer una provision. El deterioro se mide utilizando un
método de ECL de 12 meses a menos que el riesgo crediticio en un instrumento financiero haya aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se adopta el método de ECL de por vida. Para las cuentas
por cobrar, se encuentra disponible un enfoque simplificado para medir las pérdidas crediticias esperadas utilizando una
provisién para pérdidas esperadas de por vida.

d. Nuevas interpretaciones y mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 Emitidas por el IASB no Incorporadas en
Colombia:



Norma de

Informacién Tema de la enmienda Detalle

Financiera
CINIIF 22 (Emitida en diciembre de 2016) - La
Transacciones vy Interpretacion, aplicable a periodos anuales
anticipos en gue comiencen en o después del 1 de enero de

moneda extranjera

2018  (aplicacién  anterior  permitida),
proporciona una guia que aclara que la tasa de
cambio se usard en transacciones que
involucren pagos o cobros anticipados en una
moneda extranjera, serd la del reconocimiento
inicial del activo o pasivo no monetario que
deriva dicho anticipo.

Si se producen varios anticipos, la entidad
debe determinar la fecha de transaccién para
cada cobro o pago anticipado.

Esta interpretacion aplicard a partir en los
periodos iniciados a partir del 1 de enero de
2018, con aplicaciéon anticipada permitida. La
entidad puede optar por la aplicacién
prospectiva o retroactiva, eligiendo si hacerlo
al inicio del periodo comparativo o del periodo
actual.

CINIIF 23
Incertidumbre
sobre tratamientos
fiscales

Esta interpretacidn clarifica como aplicar los
criterios de registro y valoracion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal
de un determinado tratamiento fiscal utilizado
por la entidad.

La entidad debe determinar si considera cada
tratamiento fiscal sobre el que existe
incertidumbre de forma separada o
conjuntamente con otros, en funcién del
enfoque que permita una mejor prediccion de
como se resolverad la incertidumbre.

La interpretacién requiere que la entidad
aplique consistentemente sus juicios en la
estimacién de impuestos corrientes vy
diferidos, y que reevallie dichos juicios vy
estimaciones cuando se produzcan cambios en
las hechos y circunstancias. El efecto de tales
cambios debe contabilizarse como un cambio
de estimacion.

La interpretacion aplicard a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2019,
permitiendo su aplicacién anticipada.




Norma de

Informacién Tema de la enmienda Detalle
Financiera
Incorpora NIIF 3 Combinacion de negocios y NIIF 11
modificaciones a | Negocios conjuntos - las modificaciones a las
Mejoras  anuales | cuatro normas. Los | NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene
Ciclo 2015-201 cambios son efectivos | el control sobre un negocio previamente
a partir del 1 de enero | registrado como operacion conjunta, tendra la
de 2019, con | consideracién de combinacion de negocios

aplicacion anticipada. | realizada por etapas. Por el contrario, las
modificaciones la NIIF 11 aclaran que cuando
una entidad obtiene el control conjunto sobre
una operacién conjunta, que constituye un
negocio en el que participaba pero sin ostentar
el control conjunto, la entidad no revaluara su
participacion previa.

NIC 12 Impuesto sobre beneficios - La
modificacion aclara que el impacto fiscal de la
retribucién de instrumentos financieros
clasificados como patrimonio neto debe
registrarse en la cuenta de resultados.

NIC 23 Costos por intereses — Las
modificaciones aclaran que un préstamo
obtenido especificamente para financiar un
activo, y que continla pendiente de pago una
vez que el activo relacionado esta listo para su
uso o venta, serd considerado en la
determinacién del tipo de capitalizacion a
efectos de la activacién de los costos por
intereses de la financiacién genérica.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo del Efectivo y Equivalentes al Efectivo comprendia:

EFECTIVOY EQUIVALENTES Diciembre 2018 Diciembre 2017

Caja 100 -
Bancos 182.572 1.203
Inversiones temporales 5.027.138 6.959.953

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 5.209.810 6.961.156




Sobre las cuentas bancarias de la compafiia al cierre del ejercicio no existe ningun tipo de restriccion.

Las inversiones temporales se ubican en encargos fiduciarios cuya variacion depende de) uso de los recursos como
capital de trabajo de la sociedad. Los recursos provienen de la operacién de la compaiiia.

CUENTAS FIDUCIARIAS Diciembre 2018 Diciembre 2017
Fideicomiso Activos 652.232

Fideicomiso Tierras 237.143

BBVA 2.447.508 6.959.953
Fiduciaria Bogota S.A. 1.686.727 -
Fideicomisos BBVA plazo 3.528 -
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 5.027.138 6.959.953

A efectos del estado de flujo de efectivo, el efectivo, equivalentes al efectivo y los sobregiros bancarios incluyen:

Diciembre 2018 Diciembre 2017
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.209.810 6.961.156
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 5.209.810 6.961.156

6. DEUDORES

El saldo de deudores comprendia:

DEUDORES CORTO PLAZO Diciembre 2018 Diciembre 2017

Cuentas Corrientes Comerciales 384,712 414,620
Anticipo de Impuestos 444,930 436,484
Otros deudores varios 85,211 40,245
Total Deudores Corto Plazo 914,853 891,349

Esta cuenta no tiene restricciones ni gravamenes, ni ha sido objeto de reclasificacién para su presentacién en el estado de

Situacidn Financiera, ni existen provisiones sobre ella.
7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los saldos del activo biolégico corresponden a:

ACTIVOS BIOLOGICOS Diciembre 2018 Diciembre 2017
A 1deenero 1.308.409 -
Cambios en el valor causados por:
Crecimiento de las plantas y nuevas plantas 5.948.928 1.310.037
Incremento por adquisiciones
Cambio en valor razonable debido a precios -6.475.617 -1.628

Disminucidon debida a ventas



781.720 1.308.409

A Continuacioén se presenta el saldo del inventario de Levante y APS (Adecuacién, preparacién y Siembra) de los cultivos de
cafa

Descripcién Diciembre de 2018 Diciembre de 2017
Levante $625.557 $ 1.308.409

APS $156.163

TOTAL $781.720 $ 1.308.409

A 31 de diciembre de 2017 la compafiia no reconocia como un activo en los estados financieros, las erogaciones por
concepto de Adecuacion, Preparacion y Siembra (APS), estas erogaciones se registraban directamente al costo del periodo
en el que se informaba.

Con base en lo anterior, la Compafiia realizo el calculo al 31 de diciembre de 2018 del valor que se deberia reconocer como
activo en sus estados financieros en relacion los costos incurridos en el proceso de Adecuacién, Preparacion y Siembra
(APS) y determind como periodo de depreciacion 5 afios, con base a la obtencién de beneficios econdmicos, siendo la
medicidn del APS el costo menos depreciacion y deterioro. El efecto de este tratamiento al 31 de diciembre de 2018 es de:
$156.163.
Adicionalmente y en relacion con el reconocimiento de los desembolsos posteriores (costos de levante), la Administracion
decidid en su politica de activos bioldgicos, capitalizar al activo los costos del levante incurridos durante el periodo de
cosecha como mayor valor del inventario. El efecto de este tratamiento al 31 de diciembre de 2018 es de $625.557
La Gerencia ha definido las siguientes hipdtesis en la determinacidn del valor razonable de la cafia de azlcar:

e |a compafiia reconoce en el estado de situacién financiera los activos bioldgicos en desarrollo, relacionado con el

cultivo de cafia de azucar utilizando el modelo del valor razonable para aquellas cafias con edades mayores a

cuatro (4) meses, menos los costos de venta.

e |aafectacidon de las plantaciones como resultado de los ajustes realizados durante el ejercicio a su valor razonable,
impactan los ingresos operacionales del periodo y el respectivo margen de contribucién.

e | a Compafiia no presenta ninguna restriccion ni pignoracion sobre sus activos bioldgicos.
e |acompafiia no presenta compromisos ante terceros para desarrollar o adquirir sus activos bioldgicos.

e Al 31 dediciembre de 2018, la compafiia cuenta con 382,3 Hectdreas en produccién (2017 —382,3) y en la fase de
maduracion bioldgica con 0 hectédreas (2017 — 30,4).

e Elrendimiento TCH (Tonelada de cafia por hectarea) promedio es de 124 toneladas por hectdrea cosechada (2017
—-137).
8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Esta cuenta se descomponia como sigue:



Diciembre 2018 Diciembre 2017

VALOR EN DEPRECIACION REVALUACION o VALOR EN LIBROS DEPRECIACION

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO LIBROS ACUMULADA ADICIONES ACUMULADA
Terrenos 48,240,000 - - 48,240,000

Edificios 237 478 237,465 - 237,478 237,457

Maguinaria y equipo 2,384,180 2,215,386 70,770 2,763,046 2,574,672

:Equipo de oficina, computo y comunicaciones 36,508 17,344 6,125 39.430 21,854

Redes Externas 47,524 45,485 - 57.524 33.257
Subtotal propiedad, planta y equipo 50,945,690 7 2,515,681 1,550,803 51,337,478
- Depreciacién acumulada -2.515,681 -2,867.,239
Total Propiedad, planta y equipo 48,430,009 1,550,803 48,470,239

El siguiente es el movimiento de la depreciacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017

DEPRECIACION ACUMULADA Diciembre 2018 Diciembre 2017

Saldo Inicial Depreciacion 2 BBT 239 2,759 396

Gasto y/o Costo Depreciacion 107.126 107,843
2,974,365 2,867,239

Baja por Depuracion de activos 458,684

Recuperacion de Depreciaciones

Total Depreciacion Acumulada 2,515,681 2,867,239

La propiedad planta y equipos, excepto terrenos, se expresan a su costo histérico menos la depreciacién. El costo
histérico incluye los gastos y los costos de intereses de deudas directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién
o0 montaje de los elementos.

Los terrenos se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones por expertos externos independientes; las
valoraciones se realizan con la suficiente regularidad, para asegurar que el valor razonable del activo revaluado no
difiera significativamente de su valor en libros. La dltima valoracion, que cumple con International Valuation Standards
fue realizada en diciembre de 2017 por la firma GROA S.A.S., el impacto fue de $1.072.000

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron: plusvalias por revalorizacion, altas, bajas, ni traspasos de los
rubros de propiedad, planta y equipo. Realizado el analisis de factores internos y externos que afectan la propiedad,
plantay equipo de la compafiia, no se identificd la existencia de deterioro en ellos, por lo cual no existe valor registrado

por ese concepto.

No se poseen activos recibidos bajo la modalidad de leasing, ni existen activos no operativos ni puestos en venta ni
mantenidos para la venta.

Los activos detallados no poseen gravamenes ni restricciones ni garantizan ninguna obligacién de la empresa.
9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Corresponden a activos no corrientes cuyo valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que
la venta se considere altamente probable.

Las inversiones estaban conformadas por:



Diciembre 2018 Diciembre de 2017

VALOR EN NUMERO DE NUMERO DE
INVERSIONES EN ACCIONES % Partc LIBROS ACCIONES VALOR EN LIBROS ACCIONES
Quantum S A S, 19.690 17,656,156 21,163 18,234,704 21,163
Inesa S5.A 9.90 11,872 75 9,861,207 13,830,676 9,861,207
Central Tumaco S A 2.80 0 0 2,498,803 115,453
Compafiia Agricola San Felips S.A. 19.50 14,188,837 11,700,000 15,241 573 11,700,000
Agroguachal S.A. 19.50 18,456,647 11,700,000 20,860,214 11,700,000
Senvicios y Moneda 5 A en Liguidacidn 2340 0 0 553,160 15,982,507
C | De Azucares y Mieles 180,673 16,055 0
Total inversiones en acciones 62,354,888 33,298,425 71,219,130 49,380,330

El valor razonable de las acciones de baja bursatilidad que la compafiia posee en Agroguachal S.A, Cia. Agricola San
Felipe S.A. E Inesa S.A., empresas que cotiza en bolsa, y en Quantum S.A.S., que no cotiza en bolsa, se determiné a
través de la metodologia de activos netos mas enfoque de participacidn patrimonial con imbricacidn.

Al 31 diciembre de 2018 se liquidd la Sociedad Ingenio Central Tumaco S.A., de acuerdo a las actas 110y 11 de Octubre
2018 y Diciembre 18 de 2018 respectivamente, donde adjudicaron activos fijos. No cotizaba en bolsa, estan valoradas
a precio definido reportado por esa compafiia que por estar en liquidacion se cifie por lo estipulado en la Circular
Externa 116-00006 de 2010 de la Superintendencia de Sociedades y el decreto 2649 de 1993. Al cierre del ejercicio no
habia reportado el valor de sus acciones, por lo cual éste se incorporara durante el primer trimestre de 2017.

Las empresas: Agroguachal S.A.; Compafiia Agricola San Felipe S.A.; Quantum S.A.S.; e Inesa S.A. estan dedicadas al
cultivo especializado de cafia de azUcar;

Al 31 de diciembre de 2018 la inversidn en la sociedad Servicios y moneda se canceld porgue se recibieron los soportes
de la liquidacién para darle de baja.

Al 31 dediciembre de 2018 lainversion de C.I. Azucaresy Mieles (CIAMSAS.A.), se recibid como parte de la adjudicacion
de Central Tumaco S.A.
No han realizado operaciones de compra y venta de acciones, ni capitalizaciones a diciembre de 2018 y 2017.

Los resultados reportados por las compafiias en las que se poseen inversiones, a 31 de diciembre son los siguientes:

Diciembre 31 de 2018 Diciembre 31 2017
VALOR VALOR VALOR VALOR
ACTIVOS VALOR PASIVOS VALOR PATRIMONIO RESULTADOS VALOR ACTIVOS VALOR PASIVOS PATRIMONIO RESULTADOS
Ld
Quantum S A S 96,330,573 9,894,321 79,664,217 6,772,035 99,754,198 9,829,808 86479262 3,445,108
Agroguachal 8 A 104,474 589 10,574,409 02,869,465 1,030,715 109,405,573 13137449 91,878,844 4,389,285
Inesa S.A. 137,070,311 15,241,043 112,618,011 9,211,256 142,048,805 16,639,326 121,278,777 5,130,703
Compafiia Agricola San Felipe S.A 79,471,033 7,882,051 67,895,533 3,693,449 77,669,965 9,038,489 66,267,998 2,363 478
200,805,162 20,468,730 172,533,682 7,802,750 209,159,776 72,967,257  178,358121 7,834,393

Las inversiones descritas no poseen restricciones ni gravamenes, ni se han reclasificado para efectos de presentacion
en el balance general.

En todos los casos las acciones son ordinarias, sin reclasificaciones ni traslados para efectos de su presentacion en el
Estado de Situacion Financiera; no se van a redimir durante los siguientes cinco afios calendario y la fecha del informe
de Estados Financieros corresponde a la fecha de corte del ente inversionista. Las inversiones descritas no poseen
restricciones ni gravamenes. No hubo utilidad causada durante el ejercicio para cada inversion.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Los proveedores nacionales comprenden:



PROVEEDORES NACIONALES

Diciembre 2018

Diciembre 2017

Proveedores de materiales 36.028 18.115
Proveedores de servicios 33.218 44.450
Total Proveedores Nacionales 69.246 62.565
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar se descomponen asi:
CUENTAS POR PAGAR Diciembre 2018 Diciembre 2017
Cuentas por pagar contratistas 11.238 1.709
Depositos de Garantia y Retenciones (1) 12.339 18.769
Servicios Publicos 17.032 16.837
Dividendos por pagar 15.057 30.236
Retenciones y aportes de némina 2.090 4.342
Otras cuentas por pagar (2) (43.377) 3.544
Total Cuentas por pagar 14.379 75.437

Depdsitos de Garantia y Retenciones (1)

Diciembre 2018

Diciembre 2017

DONEYS ESCOBAR OBYRNE 1,858 2,034
COOP TRABAJO ASOCIADO FUERZA S 1,442 1,442
VELEZ CABAL SEBASTIAN 1,395 -
LEDESMA DAZA JEREMIAS 900 900
AGRICULTURA Y SERVICIOS SA 839 -
GARCIA RESTREPO ISRAEL 814 683
ROSALES MENDEZ HERMES 731 1,308
EMCORCANASAS 536 536
OTROS 3,824 11,866
Total depdsitos de Garantia y Retenciones 12,339 18,769

(2) Otras cuentas por pagar, se muestra negativo por cuanto se devolvié la retencién por dividendos
a los PA ya que no son responsables del impuesto a la renta

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos al 31 de diciembre se descomponen asi:

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Diciembre 2018

Sobregiros Bancarios contables

M/L con tasa de interés del DTF + 4,75 TA

Diciembre 2017

646



Subtotal corto plazo - 646

Total Obligaciones Financieras - 646

13. PASIVOS POR IMPUESTOS

Los saldos al 31 de diciembre se descomponen asi:

IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS Diciembre 2018 Diciembre 2017
Impuesto de renta 232.221 1.253.580
Sobretasa 51.601 173.244
Ganancia Ocasional 50.096

Total impuestos Gravdmenes y Tasas 333.918 1.426.824

El gasto por impuestos a las ganancias, se integra asi:

Diciembre 31 2018 Diciembre 31 2017
Gasto impuesto de renta y Sobretasa S 738.238 1.426.824
Total gasto impuesto a la ganancia S 738.238 1.426.824
Efecto en el resultado por impuesto diferido S (134.343)
Total Gasto neto por impuesto a la ganancia S 603.985 1.426.824

La tasa Impositiva aplicada al Impuesto de Renta y Complementarios para los afios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Renta y complementarios 33% 34%
Sobretasa Impuesto Renta y complementarios 4% 6%
Tasa Nominal Impositiva 37% 40%

Las provisiones para los impuestos a la ganancia que se detallan en esta nota, fueron determinadas por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, por el sistema de renta liquida ordinaria.

IMPUESTQOS DIFERIDOS

El andlisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:



Pasivos por impuestos diferidos Diciembre 2018 Diciembre 2017

Terrenos 4.750.765 4.750.767
Inversiones 5.569.560 5.570.799
Activo bioldgico 257.967 392.311
Total pasivos por impuesto diferido 10.578.292 10.713.877

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

Terrenos Inversiones _ACJEiV_O Total
biolégico

A lenero 2017 3,027,180 1,431,595 393,766 4,852,541
Cargo/(abono) en cuenta de resultados -1,456 -1,456
Cargo/(abono) en cuenta de excedentes 1,723,586 4,139,205 5,862,791
de revaluacion -
A 31 de Diciembre de 2017 4,750,766 5,570,800 392,310 10,713,876

Terrenos Inversiones b?o(l::gvic::o Total
A lenero 2018 4,750,766 5,570,801 392,310 10,713,878
Cargo/(abono) en cuenta de resultados -134,343 -134,343
Cargo/(abono) en cuenta de excedentes -1,243 -1,243
de revaluacion -
A 31 de Diciembre de 2018 4,750,766 5,569,559 257,967 10,578,292

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La sociedad fue creada después que el ISS asumiera la obligacién por las pensiones de jubilacion.

El saldo de las obligaciones laborales comprende:

OBLIGACIONES LABORALES

Diciembre 2018

Diciembre 2017




Salarios por pagar 4,927 -

Cesantias consolidadas 19.054 14.611
Intereses a las Cesantias 2.145 1.638
Vacaciones consolidadas 6.590 4.780
Total Obligaciones laborales 32.716 21.029

15. CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION

A Diciembre 31 el capital social de los accionistas comprendia:

CAPITAL SOCIAL Diciembre 2018 Diciembre 2017
Capital Social Suscrito y pagado

62.500.000 Acciones por valor Nominal $58 3.625.000 3.625.000
Total Capital Social 3.625.000 3.625.000

La sociedad no ha adquirido acciones propias, ni emitido nuevas acciones.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

La sociedad no posee acciones preferentes de amortizacion obligatoria que normalmente
se clasifican como pasivos.

No existen dividendos por pagar en especie, ni preferencias ni restricciones sobre el pago de utilidades.

16. GANANCIAS ACUMULADAS

El andlisis de las ganancias acumuladas es el siguiente:

UTILIDADES Diciembre 2018 Diciembre 2017
Saldo a Enero 1o. 4.658.862 3.738.667
Mayor Utilidad bajo NIIF al cierre de 2014 400.083 400.083
Utilidades por conversién a NIIF 156.098 156.098
Dividendos decretados -4.658.861 -3.738.666
Utilidad o pérdida del ejercicio 3.547.618 4.658.861
4.103.800 5.215.043

16. OTRAS RESERVAS Y EXCEDENTES DE REVALUACION

El andlisis de otras reservas y excedentes de revaluacion del patrimonio es el siguiente:

EXCEDENTES DE REVALUACION DE TERRENQS Diciembre 2018 Diciembre 2017

Saldo a Enero 1lo. 42.756.897 42.756.897
Ajuste del afio -
Capitalizacion del afio - -

42.756.897 42.756.897




EXCEDENTES DE REVALUACION DE INVERSIONES Diciembre 2018 Diciembre 2017
Saldo a Enero 1o. 63.130.466 63.130.466
Ajuste del afio -8.765.937
Capitalizacion del afio - -
54.364.529 63.130.466
Excedentes de Revaluacion 97.121.427 105.887.363
17.INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Instrumentos Financieros por categoria
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA Diciembre 2018 Diciembre 2017
Activos en balance
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio 62.354.889 71.219.131
Cuentas comerciales por cobrar 384.712 414.621
Otras cuentas a cobrar 530.140 476.729
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.209.810 6.961.155
Total 68.479.551 79.071.636
Pasivos en balance
Préstamos y sobregiros bancarios 0 646
Cuentas comerciales a pagar 69.246 62.565
Otras cuentas a pagar 14.379 75.438
Total 83.625 138.649

b) Calidad crediticia de los activos financieros: la sociedad posee cada mes un solo cliente en
cuentas corrientes comerciales por cobrar por concepto de venta de cafia cuyo saldo cancela
en su totalidad durante los primeros dias del mes siguiente a la cosecha.

18. INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Dado que la sociedad vende la cafia de azUlcar que cultiva solo en la regidon en la que se
ubica el sector azucarero del pais, solamente existe un segmento a considerar, o sea el producto
es uno y desde el punto de vista geografico se comercializa en un sector, el municipio de Palmira.

INGRESOS Diciembre 2018 Diciembre 2017

Cafia en la Mata 3.748.408 4.892.935
Cambio en valor razonable de la cafia 3.159.250 4.892.764
Labores agricolas 31.294 50.802
Total Ingresos 6.938.952 9.836.501




Las ventas de cafa en la mata presentadas son brutas, no existieron devoluciones, descuentos
o rebajas; cada mes provienen Unicamente de un ingenio y estan regulados por oferta mercantil.

19.COSTOS DE VENTA

Al 31 de Diciembre los Costos de Ventas corresponden a:

COSTOS DE VENTAS Diciembre 2018 Diciembre 2017
Costo cafia vendida 3.717.233 4.943.737
Jornales, prestaciones y aportes 162.748 229.436
Sueldos, prestaciones y aportes admoén. Campo 22.535

Compra Materiales e Insumos 223.757 232.011
Servicios contratados 9.571 100.286
Energia 199.812 227.925
Manejo de semilla 13.798 13.392
Depreciacién 102.580 107.802
Labores de campo 169.498

Mantenimiento y Reparaciones 36.241

Otros costos 41.409 24.152
Total costos de ventas 4.699.182 5.878.741

20.GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de Diciembre los gastos de administracién corresponden a:

GASTOS DE ADMINISTRACION Diciembre 2018 Diciembre 2017
Gastos De Personal 156.057 100.213
Honorarios 270.894 135.956
Impuestos 242.157 262.176
Arrendamientos 273 914
Contribuciones Y Afiliaciones 96.002 95.002
Seguros 5.550 5.550
Servicios 49.095 44,368
Gastos Legales 4.403 3.108
Mantenimiento Y Reparaciones 854 2.552
Depreciaciones 4,546 41
Amortizaciones 225 -
Diversos 8.911 5.989
Total gastos operacionales de admaon. 838.967 655.869

El detalle de los gastos por honorarios corresponde a:



Honorarios (1) Diciembre 2018 Diciembre 2017

Junta Directiva 52.865 34.400
Revisoria Fiscal 23.998 12.422
Asesoria Juridica 10.099 14.522
Asesoria Financiera 22.522 10.219
Asesoria Técnica 98.169 10.911
Comité de auditoria 8.640 7.300
Otras asesorias 54.601 46.181
Total Honorarios 270.894 135.956

21. OTROS INGRESOS

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre corresponde a:

OTROS INGRESOS Diciembre 2018 Diciembre 2017
Intereses Financieros 156,386 362,571
Dividendos 1,660,787 2,424,444
Arrendamientos 1

Utilidad en venta de Inversiones 1,522,397

Aprovechamientos y recuperaciones 4,710 5
Total Otros Ingresos 3,344,281 2,787,020

22. OTROS EGRESOS

El detalle de otros egresos al 31 de diciembre corresponde a:

OTROS EGRESOS Diciembre 2018 Diciembre 2017
Gastos Financieros 40.262 768
Pérdida en venta de activos fijos 553.160

Multas, sanciones, litigios 319
Varios 58 2.139
Total Otros Egresos 553.480 3.226

23. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
El impuesto sobre las ganancias difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva

aplicable a la renta de las sociedades del 33% para el afio 2018, y del 34% para el afio 2017, tal como sigue, ejercicio
gue equivale a la conciliacion entre la utilidad contable bajo norma colombiana vy la renta fiscal:

Diciembre 2018 Diciembre 2017




Utilidad contable bajo NIIF antes de impuesto sobre la

renta 4.151.604 6.085.684
Menos ingresos por el cambio razonable en la cafia -3.159.250 -4.892.764
Mds costo de ventas valoracién NIIF 4.699.182 5.878.742
Menos gastos fiscales -1.645.449
Menor valor de costos -990.840 -1.134.375
Utilidad comercial susceptible de depuracién 3.055.247 5.937.287
M3s:
Gravamen Financiero 19.359 16.265
Pérdida retiro de bienes 553.160
Liquidacién Central Tumaco
Impuesto Patrimonio 4.269
Provisién de inversiones 151.226
Otras partidas no deducibles 2.465

Menos Ingresos No gravables

Dividendos No Gravados -1.660.787 -2.424.444
Renta Gravable 3.687.068
Renta Gravable Presuntiva 260.549 458.846

Total Renta Liquida Gravable 1.966.979 3.687.068
Provision Impuesto Renta 34% 1.253.603
Sobretasa 51.601 173.224
Impuesto Ganancia Ocasional (CT $375.335*10%) 37.534
Provision Impuesto de renta 33% 649.103 -
Total impuesto renta y CREE 738.328 1.426.824

Reforma Tributaria Ley 1943 de Diciembre 28 de 2018
Impuesto a las Ganancias (Renta)

1.1 Impuesto sobre la renta personas juridicas

Se modifican las tarifas del impuesto sobre la renta y la renta presuntiva el cual desaparece gradualmente, con la
finalidad que a partir del afio 2022 sea cero (0%).

a. Tarifa general impuesto sobre la renta y complementarios
Se reduce la tarifa del impuesto sobre la renta por el sistema Ordinario, de la siguiente manera:

ANO 2019: 33%
ANO 2020: 32%
ANO 2021: 31%
ANI 2022: 30%

La tarifa del impuesto de renta por el Sistema Presuntivo se disminuye de la siguiente manera:



ANO 2019: 3,0%
ANO 2020: 1,5%
ANO 2021: 0%
ANI 2022: 0%

Los contribuyentes inscritos bajo el impuesto unificado bajo el régimen simple de tributacion SIMPLE no estardn sujetos
a renta presuntiva.

1.2. Deducciones y Descuentos

a. Régimen de Subcapitalizaciéon

La regla de subcapitalizacién se modifica a partir del afio gravable 2019, de la siguiente manera:

Opera Unicamente para intereses derivados de deudas contraidas entre vinculados econdmicos nacionales y
extranjeros;

La limitacion aplica a las deudas cuyo monto total promedio exceda del resultado de multiplicar por dos veces
(2) el patrimonio liquido del contribuyente (antes 3 veces)

No aplica para contribuyentes sometidos a inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia Financiera y quienes
realicen operaciones de factoring, siempre que las actividades de la de compafiia de factoring no sean prestadas
en mas de un 50% a compafiias con vinculacién econémica.

Tampoco aplica en Proyectos de infraestructura de transporte, ni a la financiacion de proyectos de
infraestructura de servicios publicos, siempre que dichos proyectos se encuentren a cargo de sociedades,
entidades o vehiculos de propdsito especial.

Ni para empresas en periodo improductivo.

Para probar la no vinculacién se requiere certificaciéon bajo juramento que las deudas no corresponden a
operaciones de endeudamiento con entidades vinculadas.

b. Deduccién de impuestos pagados

Deduccion del 100% de los impuestos, tasas y contribuciones que se hayan pagado efectivamente y que tenga
relacion con la actividad econémica del contribuyente, incluyendo las cuotas de afiliacién pagadas a los gremios,
excepto el impuesto sobre la renta.

Deducible el 50% del GMF sin necesidad de que tenga relacion de causalidad con la actividad productora de renta
del contribuyente, debidamente certificado.

Descuento tributario el 50% del impuesto de industria y comercio y avisos y tableros por los afios 2019 a 2021 y
100% para el 2022 y siguientes.

No son deducibles el impuesto al patrimonio ni el de normalizacion tributaria.

c. Descuento por impuestos pagados en el exterior (Art. 81)

Se modifican las reglas del descuento por impuestos pagados en el exterior sobre dividendos y participaciones de la
siguiente manera:

v

v

La tarifa efectiva asumida por la sociedad en el exterior serd la que resulte de dividir el impuesto efectivamente
pagado entre las utilidades comerciales antes de impuestos.

El descuento tributario indirecto no seria aplicable a las inversiones de portafolio o destinadas a especular en
mercados de valores



v" Se deberd contar con un certificado del revisor fiscal de la sociedad que distribuye los dividendos, en que se
pueda constatar el valor de la utilidad comercial, el valor de la utilidad fiscal, la tarifa de impuesto y el impuesto
efectivamente pagado por dicha sociedad.

v" No es necesario haber poseido las participaciones directas e indirectas por un periodo no inferior a dos afios.

d. Impuesto sobre las ventas en la importacion, formacidn, construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos.
Se establece un nuevo descuento tributario con las siguientes condiciones:

v" Aplica para los responsables del impuesto sobre las ventas (IVA).

v' Se puede descontar del impuesto sobre la renta a cargo, correspondiente al afio en el que se efectle su pago, o
en cualquiera de los periodos gravables siguientes.

v Se trata del IVA pagado por la adquisicién, construccién o formacion e importacion de activos fijos reales
productivos, incluyendo el asociado a los servicios necesarios para ponerlos en condiciones de utilizacién.

v El descuento se puede tomar en el afio de adquisicién formacion, construccion o importacion, o de uno
cualquiera de los afios posteriores, hasta agotarse.

v' Enel caso de los activos fijos formados o construidos, IVA podria descontarse en el afio gravable en el que dicho
activo se active y comience a depreciarse o amortizarse.

v El descuento procede cuando los activos fijos se hayan adquirido, construido o importado a través de contratos
de arrendamiento financiero o leasing.

e. Deducciones por contribuciones a educacién de empleados

Son deducibles a partir del afio gravable 2019 los pagos que se destinen a becas y créditos condonables para educacién e
instaurados en beneficio de empleados; los pagos a programas o centros de atencién para hijos de empleados y, los pagos
realizados a instituciones de educacién primaria, secundaria, técnica, tecnoldgica y superior.

Se establece que estas contribuciones no son pagos indirectos al trabajador.
1.3 Impuesto a los dividendos

En materia de impuesto a los dividendos, tanto en personas naturales como en personas juridicas, los siguientes son los
principales cambios:

e Personas Naturales

Dividendos provenientes de utilidades que ya pagaron impuesto en cabeza de la sociedad:

Se incrementan las tarifas que se encontraban en 5% y 10% asi como las UVT a partir de las cuales se empieza a practicar
retencion en la fuente (antes de la reforma 600 UVT).

Rangos en UVT Tarifa Impuestos

Desde Hasta Marginal

=0 2300 0% (]

=300 En adelante | 15% (dividendos en UVT menos 300 UVT)*15%

Dividendos provenientes de utilidades que no han pagado impuesto en cabeza de la sociedad:



Quedan gravados a la tarifa general de impuesto de renta segun el periodo gravable en que se paguen o abonen en cuenta,
caso en el cual la retencion en la fuente del 15% se aplicara una vez disminuido este impuesto (33% para el afio gravable
2019, 32% para el afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021 y 30% a partir del afio gravable 2022).

e Personas Juridicas
En el caso de las sociedades nacionales se aplicaran las siguientes reglas:

o Laretencion solo se practica en la sociedad nacional que reciba los dividendos por primera vez

o Elcrédito sera trasladable hasta el beneficiario final persona natural.

Dividendos que provienen | Dividendos que provienen
Periodo de utilidades que ya de utilidades que no
pagaron impuesto en pagaron impuesto en
cabeza de la sociedad que cabeza de la sociedad que
los distribuye los distribuye
2019 33% ( sobre el neto)
2020 7.5% 32% ( sobre el neto)
2021 31% ( sobre el neto)
2022 30%( sobre el neto)

Finalmente, se establece que los dividendos decretados en calidad de exigibles a 31 de diciembre de 2018, mantendran
el tratamiento aplicable con anterioridad a la vigencia de esta ley.

1.4. Rentas exentas e incentivos tributarios
a. Régimen de las Mega-inversiones

Busca fomentar la inversién y la generacidn de empleo, través del otorgamiento de incentivos tributarios, a favor de
contribuyentes que realicen inversiones y que cumplan con los requisitos sefialados en la ley.

Beneficios y Requisitos:

v Tarifa del 27% para el impuesto sobre la renta;

v Depreciacion de activos fijos en periodos minimos de dos (2) afios;

v" No sujecidn a renta presuntiva;

v Silainversion se realiza a través de sociedades nacionales o establecimientos permanentes, se aplicaran reglas
especiales para el caso de impuesto a los dividendos.

v No sujecién al impuesto al patrimonio.

v' Posibilidad de acceder a un régimen de estabilidad juridica.

v' Se debe generar minimo 250 empleos; inversiones realizadas por un valor minimo de 30.000.000 UVT; la
inversion debe hacerse en propiedades, planta y equipo; v, la inversion debe efectuarse en un periodo maximo
de 5 afios.

b. Obras por Impuestos

El nuevo régimen pasa de ser puramente un mecanismo de pago de impuestos con la realizacidon de obras, a ser un
convenio, celebrado con entidades publicas de orden nacional, para la realizacion de obras en las zonas mas afectadas por
el conflicto armado (ZOMAC), por el cual se recibirdn como contraprestaciéon titulos negociables para el pago de



impuestos. Este régimen aplicard a partir del 1 de julio de 2019 y aplicara para contribuyentes con ingresos brutos iguales
o superiores a 33.610 UVT

Como beneficios esta la remuneracion a través de TRT que podrdn negociarse para el pago del 50% del impuesto sobre la
renta y no sometimiento a retencion ni auto-retencién en el impuesto sobre la renta.

Quienes usen este incentivo no podran aplicar el descuento de IVA en la adquisicion de activos fijos reales productivos; vy
las empresas dedicadas a la exploracién o explotacién de minerales o hidrocarburos y las calificadas como grandes
contribuyentes no podran desarrollar proyectos que se encuentren vinculados a su objeto social.

La vigencia régimen anterior creado en la Ley 1819 de 2016 continuara vigente hasta el 30 de junio de 2019.

1.5 Precio Minimo de Venta

Se establece que el precio de enajenacidn o prestacidn de servicios difiere notoriamente del promedio vigente cuando se
aparte en mas de un quince por ciento (15%) de los precios establecidos en mercado, seguin la naturaleza del servicio, o
especie y calidad del bien. El precio de la enajenacién es el valor comercial realizado en dinero o en especie. Para estos
efectos serd parte del precio el valor comercial de las especies recibidas. A partir de 1 de enero de 2019, no son
constitutivas de costos, las sumas de dinero que no se hayan desembolsado a través de entidades financieras.

Se establece que el precio de enajenacién de activos o prestacion de servicios debe corresponder al precio comercial
promedio. Se establece que el precio de enajenacion de bienes raices no puede ser inferior al costo, avallo catastral ni
autoavallo. En el caso de acciones se presume que el precio de venta corresponde como minimo al valor intrinseco de la
sociedad incrementado en un 30%.

El valor de adquisicion de inmuebles estard conformado por todas las sumas pagadas para su adquisicion, aunque se
convengan por fuera de la escritura publica o correspondan a bienes o servicios accesorios a la adquisicién del bien. Se
crea la obligaciéon de aportar certificado, en el momento de la constitucién de la escritura publica, en el cual se sefiale que
no existe un pacto privado con relacién al precio de la operacion. En caso de no cumplir con esta formalidad, tanto el
impuesto sobre la renta, como la ganancia ocasional, el impuesto de registro, los derechos de registro y los derechos
notariales, seran liquidados sobre una base equivalente a cuatro veces el valor incluido en la escritura.

1.6 Tarifas de Retencidn en la Fuente por Pagos al Exterior

Modifica la tarifa general de retencion en la fuente de renta por pagos al exterior al 20% sobre el valor del pago o abono
en cuenta (actualmente del 15%). Queda sujeta a esta tarifa la explotacidn de software.

Se incrementan conceptos como Intereses, regalias, honorarios, arrendamientos, servicios técnicos, asistencia técnicay
consultoria del 15% al 20%; se disminuye licencia de Software del 26,4% al 20%; los servicios de administracién y direcciéon
se incrementan del 15% al 33%.

1.7 Impuesto al Patrimonio



Se crea un impuesto extraordinario denominado Impuesto al patrimonio por los afios 2019 — 2021:
Sujetos pasivos

v' Personas naturales y sucesiones iliquidas:

v' Residentes y sucesiones iliquidas que sean contribuyentes del impuesto sobre la renta;

v" No residentes respecto del patrimonio que posean directamente o indirectamente en el pais a través de
establecimientos permanentes (EP).

v' Sociedades y entidades extranjeras no declarantes del impuesto sobre la renta en el pafs, y que posean bienes en
Colombia diferentes a acciones, cuentas por cobrar y otros bienes como inmuebles, yates, botes, lanchas, obras
de arte, aeronaves, salvo las excepciones previstas en tratados internacionales y derecho interno.

Se establece expresamente que no serdn sujetos pasivos del impuesto al patrimonio las sociedades o entidades
extranjeras, que no sean declarantes del impuesto sobre la renta en el pais, y que suscriban contratos de arrendamiento
financiero con entidades o personas que sean residentes en Colombia.

Base gravable y causacion

El impuesto al patrimonio se causard el primero de enero de cada uno de los afios correspondientes. La base gravable
corresponde patrimonio bruto menos los pasivos admisibles fiscalmente, y se permitirdn excluir:

v Lasprimeras 13.500 UVT del valor patrimonial de la casa o apartamento de habitacion para las personas naturales.
v EI 50% valor patrimonial de los bienes que son objeto del impuesto complementario de normalizacién tributaria
declarados en el periodo gravable 2019 y que hayan sido repatriados al pais de forma permanente.

En ningun caso el valor cancelado por concepto del impuesto al patrimonio, ni su complementario de normalizacién
tributaria serdn deducibles o descontables en el impuesto sobre la renta y complementarios.

Se establece un piso y un techo para la determinacion de la base gravable afio a afio, utilizando como referencia la base
gravable de 2019 y la inflacién.

1.8 Normalizacién Tributaria

El impuesto estd a cargo (Sujeto Pasivo) de los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta que posean activos omitidos o
pasivos inexistentes y se debera declarar, liquidar y pagar en una declaracién independiente a la de renta, que debe ser
presentada el 25 de septiembre de 2019.

Se causa por la posesion de activos omitidos o pasivos inexistentes a 12 de enero del afio 2019.

La base gravable serd el costo fiscal histérico de los activos omitidos y de los pasivos inexistentes, pero puede reducirse
en un 50% si el contribuyente normaliza activos en el exterior y los invierte con vocacion de permanencia en el pais.

No habra lugar a la comparacién patrimonial ni a renta liquida gravable por concepto de declaracion de activos omitidos
0 pasivos inexistentes.

Los activos del contribuyente que sean objeto del nuevo impuesto complementario de normalizacién tributaria deberdn
incluirse para efectos patrimoniales en la declaracién del impuesto sobre la renta y complementarios del afio gravable
2019 y de los afios siguientes cuando haya lugar a ello y dejardn de considerarse activos omitidos.



El reporte de estos activos, no genera sancién cambiaria, ni en el impuesto sobre la renta y complementarios, IVA, régimen
de precios de transferencia, en materia de informacion exdgena ni accion penal por la omisidon de activos omitidos o
pasivos inexistentes, que hayan quedado sujetos al nuevo impuesto complementario de normalizacidn tributaria.

La normalizacion de activos realizada en cualquier tiempo no dard lugar, en ningun caso, a la persecucion fiscal o penal,
a menos que se acredite el origen ilicito de los recursos por cualquiera de los delitos contemplados en el Cédigo
Penal.

24. GANANCIAS POR ACCION

a) Basicas

Las ganancias basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la sociedad.

GANANCIA POR ACCION Diciembre 2018 Diciembre 2017
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad 3.547.618 4.658.860
Beneficio procedente de actividades interrumpidas - -

atribuibles a los tenedores de instrumento de
patrimonio de la sociedad

Total 3.547.618 4.658.860
No. Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion (miles) 62.500 62.500
57 75
b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
En circulacidn para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales diluidas.

La sociedad no posee acciones ordinarias potenciales diluidas.

25. OPERACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre de 2018 las operaciones con socios o accionistas beneficiarios del 10% o mds del total de acciones
de la Compafiia no tuvo movimiento y/o saldo:

Las operaciones con accionistas se originaron en venta de cafia de azlcar y de algunas labores agricolas, y compra de
insumos agricolas y/o otros servicios industriales. Hasta Junio de 2016 las cafias de la sociedad se vendieron en un
100% a Central Tumaco S.A. en liquidacidon a precio de mercado y segun las condiciones prevalecientes en toda la
Industria azucarera del Valle de Cauca.

La sociedad cobra por los préstamos de capital de trabajo que se relacionan como cuentas por cobrar, intereses a las
tasas a las que normalmente consigue recursos bancarios.

Las operaciones con accionistas se realizan en condiciones similares a las que se llevan a cabo esas mismas operaciones
con cualquier tercero del sector.



No se realizaron transacciones con administradores, representantes legales, miembros de junta directiva o
funcionarios a nivel directivo de la sociedad.

AGROGUACHAL INESA SAN FELIPE QUANTUM
OPERACIONES CON ACCIONISTAS 31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre 2017 31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre 2017 31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre 2017 31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre 2017
INGRESOS
Venta de Cafiay Semilla de Cafia - - - - - - -
Labores de campo - - - - - - -
Intereses 4553 13 566 - - - 8,408 -
Total Ingresos 4,553 13,566 - - - 8,409 -
CUENTAS POR COBRAR/PAGAR
Cuentas por cobrar - 3539 5,005 4958 18,947 1793 - 3,171
Cuentas por pagar - 499 - - - 182 -
COSTOS Y GASTOS
Intereses - - - - - - -
Compra de materiales - - - 5940 - 2,951 -
Otros senicios - - - - - - -
Total Costos y Gastos - - - 5,940 - 2,951

26. PARTIDAS EXCEPCIONALES
Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la sociedad. No hay partidas significativas de
ingresos o gastos que se hayan mostrado por separado debido a la importancia de su naturaleza o importe.

27.  OTRAS (PERDIDAS)/GANANCIAS NETAS

La sociedad no registrd durante el ejercicio pérdidas o ganancias en valor razonable de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

28. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La sociedad no opera obligaciones por pensiones, otras obligaciones post-empleo, indemnizaciones por cese, ni planes
de participacién en beneficios y bonos.

29. GANANCIAS / (PERDIDAS) NETAS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

La sociedad no realiza operaciones en moneda diferente a la funcional, por lo tanto, no existen diferencias de cambio
(cargadas)/abonadas en la cuenta de resultados.

30. ACTIVOS INTANGIBLES
La sociedad no posee plusvalia proveniente de la adquisicion de dependientes, asociadas y negocios conjuntos, ni
marcas comerciales ni licencias adquiridas de terceros en combinaciones de negocios o para programas informaticos,
ni desarrolla ni hace mantenimiento de programas informaticos.

31. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La sociedad no opera con derivados ni real iza actividades de cobertura.

32. INVENTARIOS

La sociedad por politicas de control interno no maneja inventarios de insumos agricolas, ni de ningin otro elemento
requerido en las labores de campo propias del cultivo de cafia de azlcar.



33. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

La sociedad no posee activos financieros a valor razonable con cambios en resultados mantenidos para su negociacién.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el

corto plazo.
34. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS.

La sociedad no posee ningln elemento reconocido en el patrimonio neto clasificado como mantenido para la venta.

35. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

La sociedad no gestiona planes de compensacion con pago basado en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio, en virtud de los cuales la Sociedad recibiera servicios de los empleados como contraprestacion a cambio
de instrumentos de patrimonio (opciones) de la misma.

36.PROVISIONES PARA OTROS PASIVOS Y GASTOS

La sociedad no ha contabilizado provisiones para cubrir pasivos estimados.

37. DIVIDENDOS POR ACCION

Los dividendos pagados en 2018 fueron de $4.659 millones ($74.54 por accidn), durante 2017 se pagaron dividendos
por $3.738 millones ($59.82 por accidn).

38. CONTINGENCIAS

La Compafifa no posee contingencias de pérdidas probables, por ende no requiere registros

39. COMPROMISOS

La sociedad no posee inversiones comprometidas en la fecha del balance en las cuales no hayan incurrido todavia ni
compromisos por arrendamiento operativo.

40. COMBINACIONES DE NEGOCIOS
La sociedad no ha realizado adquisiciones del capital social de otras compaiiias.

41. TRANSACCIONES CON PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

La sociedad no ha adquirido participacién adicional en una dependiente ni ha enajenado participaciéon en una
dependiente sin pérdida de control.

42. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS



La sociedad no estd controlada por ninguna otra compafiia. Las transacciones con las partes vinculadas se detallan en
operaciones con accionistas, Véase nota 25

43. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
En el lapso comprendido entre la finalizacién del ejercicio y la fecha de elaboracién del informe ha disminuido el valor
de mercado de la cafia de azucar, por lo cual, se estima que para el presente afio los resultados en ingresos por

valoracién se disminuyan significativamente.

No ha habido hecho posterior adicional al mencionado en el parrafo anterior que pudiera afectar significativamente
los resultados y el patrimonio de la compafiia.

44. AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 (incluyendo comparativos) los aprobo
la Junta Directiva el 26 de enero de 2019.



INVERSIONES VENECIA S.A, INVENSA S.A

DATOS REQUERIDOS EN CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 446 DEL CODIGO DE COMERCIO DE ENERO A DICIEMBRE 2018
(Valores expresados en miles de pesos Colombianos)

HONORARIOS JUNTA DIRECTIVA Y COMITE DE AUDITORIA

Restrepo Delgado Rodrigo 11.555
Gonzalez Salcedo Mauricio 7.865
Piedrahita Wood Nicolas 6.765
Ramirez Giraldo Rafael 6.710
De La Cuesta Valenzuela Daniel 8.480
Sinisterra Salcedo Olga Lucia 5.840
Salcedo Borrero Santiago 3.355
Saavedra Juan Fernando 6.120
Valenzuela Delgado Edgar 2.400
Valenzuela Arellano Alejandra 2.415 61.505
EJECUTIVOS

Armando Orejuela Forero 29.417

CUOTAS DE ASOCIACION Y DONACIONES

Cenicana 24.365
Asociacion De Usuarios Del Rio Nima 2.095
Asoamaime 2.095
Bolsa De Valores De Colombia Sa 53.500
Procana 2.712 0

INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS

% Part. VALOR NETO DIVIDENDOS RECIBIDOS Domicilio
CQuantum 5.A.5. 19.650 17,656,156 489,464  PALMIRA
Inesa 5.A. 9.900 11,872,575 266,936  PALMIRA
Central Tumaco 5.A. 2.800 0 - PALMIRA
Compania Agricola San Felipe 5.4 19.500 14,138,837 346,200  PALMIRA
Agroguachal 5.A. 19.500 18,456,647 558,187 PALMIRA

C 1 De Azucares y Mieles 180,673 - CALl



* % %



