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RF-093-2018
DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A la Asamblea General de
INVERSIONES VENECIA S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de INVERSIONES VENECIA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y las notas relacionadas con dichos estados
financieros, los cuales fueron preparados bajo las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera adoptadas en Colombia.

2. Responsabilidad de la administracion por los estados financieros, el sistema de
control interno sobre el reporte financiero y por el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en los estatutos, las decisiones de la asamblea general
y de la junta directiva.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion
razonable de dichos estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera adoptadas en Colombia. Dicha responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantenimiento de un control interno efectivo y relevante para
la preparacion razonable de dichos estados financieros libres de errores de importancia
material, debido a fraude o error; la administracién también es responsable por el
cumplimiento de las disposiciones contenidas en los estatutos y de las decisiones de
los érganos sociales (asamblea general y junta directiva), asi como de seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas, y de que los estimados contables sean
razonables segun las circunstancias.

3. Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros,
y una opinién sobre si hay y son adecuadas las medidas sobre el control interno sobre
el reporte financiero de INVERSIONES VENECIA S.A., y sobre el cumplimiento por
parte de la administracion de la entidad de las disposiciones contenidas en los estatutos
y de las decisiones de los 6rganos sociales (asamblea general y junta directiva). Llevé
a cabo mis auditorias sobre los estados financieros de acuerdo con Normas
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Internacionales de Auditoria adoptadas en Colombia. Dichas normas requieren que se
cumpla con requisitos éticos e igualmente que se planee y ejecute las auditorias para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores importantes, si se mantuvo en todos los aspectos importantes un control interno
efectivo sobre el reporte financiero, y se dio cumplimiento a las disposiciones
contenidas en los estatutos y las decisiones de los érganos sociales (asamblea general
y junta directiva).

Una auditoria de estados financieros incluye la aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y la informacion revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. En la valoracién de dichos riesgos, el revisor fiscal considera
los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria de los estados financieros
también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables usadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas realizadas por la
administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Una auditoria del control interno sobre el reporte financiero involucra la obtencion de
un entendimiento de control interno sobre el reporte financiero, evaluar el riesgo que
exista una deficiencia significativa, comprobar y evaluar el disefio y la operacion
efectiva del control interno sobre el reporte financiero con base en el riesgo evaluado,
y realizar otros procedimientos que consideré necesarios en las circunstancias.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar la opinion de auditoria que expreso a continuacion:

4. Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados anteriormente, que fueron tomados
fielmente de los libros y adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacién financiera de INVERSIONES
VENECIA S.A., al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones,
sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera adoptadas en Colombia.

5. Informe sobre otros requerimientos legales

Ademads, con fundamento en el resultado de mis auditorias, conceptu6 que durante el
afio 2017 INVERSIONES VENECIA S.A. ha dado cumplimiento a las siguientes
obligaciones:
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a. Llevar la contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b. De acuerdo con lo expresado en el acta de asamblea No.42 de fecha marzo 24 de
2017, se aprobé por unanimidad que la administracion consulte a la
Superintendencia Financiera de Colombia el método de valoraciéon mas apropiado
para determinar el valor razonable de sus inversiones, y en caso de ser necesario,
se realice los ajustes del caso y se convoque a una asamblea extraordinaria para
su aprobacién o aprobacion, sin embargo, durante el periodo del afio 2017, no se
evidenciaron consultas por parte de la administracion a la superintendencia
Financiera. Excepto por lo expresado anteriormente, las operaciones registradas
en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de los 6rganos sociales (asamblea general y junta directiva).

c. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registros sociales se llevan y se conservan debidamente.

d. Existe la debida concordancia entre las cifras de los estados financieros que se
acomparian y el informe de gestién de los administradores correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, y que dicho informe incluye las
aseveraciones de Ja administracion requeridas por la ley 603 de 2000, en relacion
con la propiedad intelectual y los derechos de autor, asimismo, la administracion
indica que no ha obstaculizado de ninguna forma las operaciones de factoring que
los vendedores, proveedores y acreedores de la entidad han pretendido hacer con
sus respectivas facturas de venta.

e. La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables,
se ha liquidado y pagado, en forma correcta y oportuna. INVERSIONES VENECIA
S.A. no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral.

Informacion Relevante

a) Para el afio 2017, la sociedad obtuvo ingresos brutos (Operacionales y no
Operacionales) del orden de $12.623,5 millones detallados asi; Ingresos por Venta
de Caria $4.892,9 millones (38,8%), e Ingresos por Valoracion de Carfia $4.892,7
millones (38,8%), Actividades Conexas (contratos) por $50,9 millones, (0,4%) e
Ingresos no Operacionales por $2.787,0 millones (22,0%). La generacion de los
Ingresos Operacionales por Venta de Caria se encuentra concentrada en Ingenio
Providencia S.A. por $4.892,9 millones, equivalente al (100,0%).

b) Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia posee inversiones en acciones por un
valor en libros de $71.219,1 millones de los cuales $13.830,6 millones se
encuentran en el emisor INVERSIONES EQUIPOS Y SERVICIOS S.A., $15.241,5
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millones en la COMPANIA AGRICOLA SAN FELIPE S.A., $20.860,2 millones en
la COMPANIA AGROGUACHAL S.A., entidades que cotizan en bolsa, y se
encuentran vigiladas por la Superintendencia Financiera, y QUANTUM SAS., con
$18.234,7 millones, entidad vigilada por la Superintendencia de Sociedades,
dichas compafiias fueron valuadas a valor razonable utilizando la metodologia de
activos netos con método de participacion patrimonial, lo anterior teniendo en
cuenta la estructura de imbricacién existente entre las compafiias. De esta
valuacién se reconocieron al 31 de diciembre de 2017 ajustes por valor de $6,282,0
millones de la inversion en la compafiia AGROGUACHAL S.A., por valor de
$3,249,0 millones de la inversién en la COMPANIA AGRICOLA SAN FELIPE S.A.,
por valor de $6.809,4 millones de la inversién en la COMPANIA INVERSIONES
EQUIPOS Y SERVICIOS S.A. y por valor de $4.816,1 millones de la inversion en
la compariia QUANTUM S.A.S. Para el afio 2016 estas inversiones fueron
valuadas por el método de Flujo de Caja Libre Descontado.

La compariia posee una inversion en la compariia CENTRAL TUMACO S.A EN
LIQUIDACION., que, al 31 de diciembre de 2017, asciende a $2.498,8 millones,
entidad que se encuentra en liquidacion y la valuacién de sus acciones se realiz6
tomando como valor razonable la metodologia de activos netos con método de
participacién patrimonial, lo anterior teniendo en cuenta la estructura de
imbricacion existente entre las compafiias. De esta valuacion se reconocieron al
31 de diciembre de 2017 ajustes por valor de $724,3 millones de la inversion en
dicha compairiia.

Para el afio de 2016 las acciones de CENTRAL TUMACO S.A en LIQUIDACION.,
fueron valoradas a precio definido a precio de esta, por estar en liquidacion, se
cifie por lo estipulado en la circular externa 116-00006 de 2010 de la
Superintendencia de Sociedades y el decreto 2649 de 1993.

Al 31 de diciembre de 2017, la compariia INVERSIONES VENECIA S.A., posee
una inversion en la SERVICIOS Y MONEDA S.A., que asciende A $553,1 millones
de pesos, que se encuentran valoradas al Costo.

¢) La Superintendencia financiera emitié resolucion No.0267 de febrero 17 de 2017
emitida a través de carta remisoria de marzo 03 de 2017 donde se resuelve:

Articulo Primero: Imponer al doctor Edgar Méndez Peldez identificado con
cedula de ciudadania No.14.995.144 a titulo de sancion una multa equivalente a
cuarenta millones de pesos ($40.000.000) por la extemporaneidad en el suministro
de informacion relevante al RNVE, relacionada con el estado de liquidacion de
Central Tumaco.

Articulo Segundo: Imponer al doctor Edgar Méndez Peléez identificado con
cedula de ciudadania No.14.995.144 a titulo de sancién una multa equivalente a
cuarenta millones de pesos ($40.000.000) por la responsabilidad que le asistia
como representante legal de Inversiones Venecia S.A. de incluir en el informe de
gestion, indicaciones sobre la evolucién previsible del emisor con ocasion a la
eventual disolucion y liquidacion de Central Tumaco S.A.

ESTAMOS CERTIFICADOS Bogota: PBX: +57 (1) 745 0170 - Edificio Parque 20-21. Oficina 302. Calle 86 # 19A - 21.
BAJO LA NORMA Cali: PBX: +57 (2) 485 0431~ Edificio Torre de Cali. Oficina 26-01. Calle 19 Norte # 2N - 29.
1SO 9001:2015 Medellin: PBX: +57 (4) 604 1209 - Torre Proteccion, Piso 6. Carrera 43A # 1 - 50.

’ Barranquilla: PBX: +57 (5) 385 4950 - Centro Comercial Plaza 74. Local 2. Calle 74 # 46 - 78.
SC-CER509633 www.bkf.com.co » info@bki.com.co

1S0 9001




Independent Member of

BKR

INTERNATIONAL

jComprometidos con el crecimiento empresarial!

150 9001

SC-CER508633

Articulo tercero: Imponer al doctor Edgar Méndez Pelaez identificado con cedula
de ciudadania No.14.995.144 a titulo de sancién una multa equivalente a treinta
millones de pesos ($30.000.000) por no haber divulgado como informacién
relevante las decisiones adoptadas por la junta directiva en reunién del 19 de julio
de 2014, respecto a la no autorizacion a loa administradores para la venta de sus
acciones.

Articulo cuarto: Imponer al doctor Edgar Méndez Pelaez identificado con cedula
de ciudadania No.14.995.144 a titulo de sancién, una multa equivalente a veinte
millones de pesos ($20.000.000) por la extemporaneidad en materia de suministro
de informacion relevante al mercado de valores, en relacion con el nombramiento
al gerente y subgerente de la sociedad en reunion de junta directiva del 19 de julio
de 2014.

A la fecha del presente dictamen no se conoce confirmacién por parte de la
Superintendencia financiera ratificando dicha resolucion.

d) La Superintendencia Financiera mediante la Resolucion No.083 de enero 19 de
2018, resuelve en su articulo primero confirmar en todas sus partes la Resolucion
No. 0119 del 24 de enero de 2017, por medio de la cual se sanciond al sefior James
Bedoya Ocampo, en su calidad de revisor fiscal de la sociedad Inversiones,
Venecia S.A., con una multa de $30 millones. Asimismo, expresa en el articulo
segundo que le notifica personalmente el texto de esta resolucion o a su apoderado
advirtiéndole que en su contra no procede recurso alguno.

Santiago de Cali, febrero 9 de 2018

GERMA 'ALDES -
Revisor Fiscal

T. P. No. 201171-T

Designado por BKF International S.A.
Calle 19 N No. 2N - 29 Oficina 26 - 01
Santiago de Cali
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Nosotros, ARMANDO OREJUELA FORERO, como Representante Legal y SANDRA
EUGENIA GAVIRIA CARDONA, como Contadora, declaramos que hemos preparado los
Estados Financieros Basicos: Balance General, Estados de Resultados, Estados de
Cambios en el Patrimonio de los Socios, Estados de Cambios en la Situacién Financiera y
Estados de Flujo de Efectivo al diciembre 31 de 2017 y 2016 de INVENSA S.A. con NIT.
890.318.252-5, aplicando para su elaboracién los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia en forma uniforme con el afio anterior,
aseverando que presentan razonablemente la posicién financiera al 31 de diciembre de
2017y 2016 y que ademas:

1. Somos responsables por la preparacién y presentacion razonable de los Estados
Financieros de INVENSA S.A. incluyendo las notas explicativas y declaramos que las
cifras han sido fielmente tomadas de los libros oficiales de contabilidad y de sus
auxiliares respectivos.

2. No tenemos conocimiento de:

* Irregularidades que involucren a miembros de la administracién o a empleados,
y que puedan tener incidencia en los estados financieros de INVENSA S.A.

* Comunicaciones de entes reguladores que por ley deben ejercer control sobre
INVENSA S.A. concernientes al incumplimiento de las disposiciones legales
vigentes o a la presentacién incorrecta de la informacién solicitada.

* Posibles violaciones de leyes o reglamentos que puedan generar demandas o
imposiciones tributarias y cuyos efectos deben ser considerados para revelarlos
en los Estados financieros o tomar como base para estimar pasivos
contingentes.

* Activos o pasivos diferentes a los registrados en los libros, ni ingresos o costos
que afecten los resultados y que deban ser revelados en las notas de acuerdo
con las normas y principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia.

3. La administracién de INVENSA S.A. tiene satisfactoriamente protegidos todos los
activos que posee y los de terceros en su poder y no existen pignoraciones ni
gravamenes sobre dichos activos.




4, Laadministracién de INVENSA S.A. ha cumplido con todos los aspectos de acuerdos
contractuales cuyo incumplimiento pudiera tener un efecto sobre los Estados
Financieros.

5. La administracién de INVENSA S.A. ha cancelado oportunamente los aportes de
seguridad social y parafiscales, al 31 de Diciembre de 2017 se encuentra a Paz y
Salvo con las entidades de seguridad social y parafiscales.

6. Laadministracién del INVENSA S.A. posee las licencias pertinentes para la ejecucién
de sus programas, dando cumplimiento a la Ley 633 de 2000.

7. No ha sucedido ningtin acontecimiento con posterioridad a la fecha de los estados
financieros que pudiera requerir ajuste o revelacién en los estados financieros al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

RE FORERO
C.C.79.145944 C.C. 661923.924
Representante Legal Tarjeta'Profesional 116883 -T
Contadora




CERTIFICACION

Conforme al articulo 46 de la ley 964 de 2005, certifico que los Estados Financieros y demds informes
relevantes para el publico no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacién patrimonial o las operaciones de INVERSIONES VENECIA S.A., INVENSA S.A.

Dado en Palmira a los 9 dias del mes de febrero de 2017

ArmaTt
Representa



INVERSIONES VENECIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMBRE 31 DE 2017 Y 2016
{valores expresados en miles de pesos)

31 de diciembre de

2017 2016
ACTIVO
VALOREN VALOR EN
NOTAS LIBROS LIBROS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 24 1,203 1,203
Inversiones temporales 24 6,959,953 5,909,655
Clientes y otras cuentas por cobrar 21 891,349 234,059
Plantaciones agricolas 5 1,308,409 . 1,310,037
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,160,914 7,454,954
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Terrenos 16 48,240,000 31,004,140
Propiedad Planta y Equipo Depreciable 16 3,087,478 3,069,924
Depreciacion Acumulada 16 -2,867,239 -2,759,397
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 48,460,239 31,314,667
OTROS ACTIVOS
Activos Financieros a valor razonable con cambios en

. ) 19 71,219,130 49,338,051
Patrimonio
TOTAL OTROS ACTIVOS 71,219,130 49,338,051
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 119,679,369 80,652,718

TOTAL ACTIVO 128,840,283 88,107,673



INVERSIONES VENECIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMBRE 31 DE 2017 Y 2016
{valores expresados en miles de pesos)
31 de diciembre de

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2017 2016
PASIVO
NOTAS VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Bancos Nacionales 31 645 46,222
Proveedores 30 62,565 45,712
Impuesto Corriente 13 1,426,824 711,571
Cuentas por pagar 30 75,437 68,136
Obligaciones laborales 33 21,029 17,929
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,586,500 889,570

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Bancos Nacionales 31 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 32 10,713,877 4,852,541
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 10,713,877 4,852,541
TOTAL PASIVOS 12,300,377 5,742,111

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social suscrito y pagado
62.500.000 Acciones por valor Nominal

4 58 para el 2017 y para el 2016 26 3,625,000 3,625,000
3,625,000 3,625,000
SUPERAVIT GANADO
Reserva legal 29 1,812,500 1,812,500
Resultado del ejercicio anterior 28 400,084 400,084
Resultado del ejercicio 28 4,658,861 3,738,666
Resultado por conversion a NIIF - 28 156,088 156,098
Revalorizacion: del Patrimonio 0 0
TOTAL SUPERAVIT GANADO 7,027,543 6,107,348
EXCEDENTES DE REVALUACION 29 105,887,363 72,633,214
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 116,539,906 82,365,562
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 128,840,283 88,107,673

SANDRAIEUGENIA GAVIRIA GERMAN SANCHEZ VALDES
Contadora TP 116883T REVISOR FISCAL

Ver certificacion Adjunta Ver certificacion Adjunta TP 201171-T
VER OPINION ADJUNTA

DESIGNADO POR B.K.F. INTERNATIONAL 5.




INVERSIONES VENECIA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
(Valores expresados en miles de pesos excepto la panancia basica por accién)

Por el afip terminado el 31 de Diciembre de
2017 2016

VALOREN
NOTAS __ LIBROS VALOR EN LIBROS

Ingresos Operacicnales 5 9,836,501 6,967,888
- Costo de ventas 9 5,878,741 4,160,490
Ganancia Bruta 3,957,760 2,807,398
- Gastos de Operacion

- Gastos de Administracion 9 655,869 485,803
Ganancia operacional Bruta W 2,321,595
+ Correccion monetaria 15 0 o
+ Ingresos No operacionales 7 2,424,449 2,045,438
- Gastos no operacionales 9 2,458 18,364
+ Ingresos financieros 11 362,571 309,083
- Gastos financieros 11 768 2,092
Ingresos (Gastos} financieros netos 361,803 306,991
Resultado antes de impuestos W 4,655,660
impuesto de renta y complementario 13 1,426,824 916,992
v CREE
Resultado del Ejercicio " 4,658,861 3,738,666
Ganancias por accion de las actividades
que cantinuan.
Ganancias basicas por accién 14 74.54 59.82
Ganancias diluidas por accidn 14 0 0

3

. i ‘
Las Notas 1 a 44 son parte integrant ({e los Estades Financieros

- 7
SANDRA NIA GAVIRIA GERMAN SANCHEZ VALDES
Representante-tegal Contadora|TP 1168837 REVISOR FISCAL
Ver certificacion Adjunta Ver certificacion Adjunta TP 201171-T

VER OPINION ADJUNTA
DESIGNADRO POR B.K.F. INTERNATIONAL 5.A.



INVERSIONES VENECIA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
{Valores expresados en miles de pesos)

NOTAS

Resultado del Ejercicio

Otro Resultado Integral:

Ganancias por revalorizacion 29
Otro Resultado Integral del Ejercicio, neto de impuestos
Resultado Integral Total del Ejercicio

Atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participacion na controladoras

Resultado Integral Total del Ejercicio

Resultado integral Total atribuible a los propietarios
de la controladora::

Actividades que contintian
Actividades interrumpidas

ENIAA&VIR!A
Representante tegal Contadora TP 116883T
Ver certificacidn Adjunta Ver certification Adjunta

2017

VALOR EN
LIBROS

4,658,861

33,254,149

33,254,149

37,913,010

0
37,913,010

37,913,010

37,913,010
0

37,913,010

If); Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de

2016

VALOREN
LIBROS

3,738,666

23,201,921

23,201,921

26,940,587

0
26,940,587

26,240,587

26,940,587
Y

26,940,587

/
GERVIAN SANCHEZ VALDES
REVISOR FISCAL

TP 201171-T
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INVERSIONES VENECIA 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{Valores expresados en miles de pesos)

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de

2017 2016
NOTAS VALOR EN LIBROS VALOR EN LIBROS
CAPITAL SOCIAL INICIAL 26 3,625,000 3,625,000
CAPITALIZACION EN EL ARO 0 0
3,625,000 3,625,000

PRIMA EN COLOCACIONES DE ACCIONES
RESERVAS 29

Saldo a Enero 1o. 1,812,500 1,812,500

Incremento Reserva Legal 3,738,666 655,466

Dividendos Decretados -3,738,666 -655,466

Saldo a Diciembre 31 1,812,500 1,812,500
UTILIDADES 28

Saldo a Enero lo. 4,138,750 2,584,972

Utilidades por efecto de conversion a NIIF 156,098 156,098

Apropiacidn/incremento de fa Reserva Legal 0 -655,466

Dividendos Decretados -3,738,666 -1,529,422

Utilidad o Pérdida del ejercicio 4,658,861 3,738,666

Saldo a Diciembre 31 5,215,043 4,294,848
LAS RESERVAS ESTAN CONFORMADAS ASl:

Reserva Legal Gravable 49,668 49,668

Reserva Legal No Gravable 1,762,832 1,762,832

1,812,500 1,812,500

EXCEDENTES DE REVALORIZACION 29

Saldo a Enero 1o, 72,633,214 49,431,293

Revaluacién del afio 33,254,149 23,201,921

Saldo a Diciembre 31 105,887,363 72,633,214
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 116,539,906 82,365,562

Las notas 1 a 44 son parte integrante de estos Es adcji Financieros
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INVERSIONES VENECIA S.A,
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Valores expresados en miles de pesos)

Por el afio terminado el 31 de Diclembre de

2017 2016
NOTAS VALOR EN LIBROS VALOR EN LIBROS
ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Resultado del afio y utilidad por conv, a NIIF mas 28 4,658,851 3,894,764
partidas de conciliacién que no produjeron
cobros o pagos de efectivo
Depreciacidn 107,843 108,405
Impuesto de Renta 13 1,426,824 916,992
Cambio en cuentas de Balance que afectan
12 operacién:
Deudas a corto plazo -657,290 -219,690
Plantaciones 1,628 -346,136
Impuestos y contribuciones 0 -351,466
Praveedores 16,853 42,580
Pasivo laboral C.P. 3,100 3,536
Otros pasivos corrientes -704,270 24,859
0
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 4,853,549 4,073,845
ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Propiedad pfanta v equipo 32 -17,554 -47,524
Inversiones permanentes 0 -586,454
Inversiones temporales 32 -1,050,298 -2,323,085
EFECTIVO NETO USADQ EN -1,067,852 -2,957,063
ACTIVIDADES DE INVERSICN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Impuresto Diferido LP 32 5,861,336 710,011
Ohligaciones corto plazo -45,577 -14,673
Pago de dividendos -3,738,666 o]
incremento en el Superavit Ganado -3,454 -2,340,986
TOTAL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE FENANCIAMIENTO -3,785,687 -1,645,648
AUMENTO (DISMINUCION) EN EFECTIVO 0 -528,868
EFECTIVO ALINICIO DEL PERIODO 24 1,203 530,071
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 24 1,203 1,203
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2.1

INVERSIONES VENECIA S.A, INVENSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
(Valores expresados en miles de pesos Colombianoes salvo en o referente a ganancia basica por aceidn)

INFORMACION GENERAL

Inversiones Venecia S.A., Invensa S.A (en adelante, "la sociedad") es una empresa dedicada al cultivo de
cafia de azucar que vende directamente y en la mata a ingenios productores de azUcar.

inversiones Venecia S.A., Invensa S.A es una sociedad andnima gue cotiza en Ila Bolsa de Valores de
Colombia, vigilada y controlada por [a Superintendencia Financiera de Colombia, constituida y con domicilio
social en el km 6.5 carretera Palmira-Pradera, ciudad de Palmira, Valle del Cauca, Colombia, con vigencia
hasta el 25 de abril de 2044

La Junta Directiva aprobé los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017, segln acta No. 363 del 10 de febrero de 2018.

RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salve que
se indique lo contrario.

Bases de preparacian y principales politicas contables

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia concepiual, los fundamentos de
conclusion y las gulas de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de diciembre de 2012 y publicadas en espaiiol hasta
el mes de Agosto de 2013; y otras disposicicnes legales aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas
por la Superintendencia Financiera que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control de! Estado.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion.

2.2. Cambios normativos

2.2.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

cuya aplicacion debe ser evaluada mas alla del 1 de enero de 2017 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada.

Los Decretos 2496 del 24 de diciembre de 2015 y 2131 del 22 de diciembre de 2018 introdujeron ni marco
técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o
efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los aftos 2015 y 2016,
para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen mas adelante del 1 de enero de 2017,
aungque su aplicacién podria ser efectuada de manera anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos Financieros”

Abordala clasificacién, valoracion y reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La version
completa de esta NIIF se publicé en julio 2015. Sustituye la gula recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion



y valoracion de instrumentos financieros. La NUF 8 mantiene, si bien simplifica, el modelo de valoracién
variado y establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros: coste amortizado,
valor razonable con cambios en ofro resultado global y valor razonable con cambios en resultados. La base
de clasificacién depende de] modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se
valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al inicio de presentar los
cambios en el valor razonable en ofro resultado global no reciclable. Ahora hay un nuevo modelo de pérdidas
de credito esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39, Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacién y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en
el riesgo de crédito propio en otro resultado global, para pasivos designados a valor razonable con cambios
en resultados. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una
cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta
linea exigiendo una relacién econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio
cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. La documentacion
contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venla preparan do bajo la NIC 38. La norma
entra en vigor para ejercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, Se permite su
adopcion anticipada. La Compafifa se encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada
norma.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas"

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2015, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan involucradas en actividades
con precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de
precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significative en el
reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacion de precios
segun los requerimientos de PCGA anteriores. Sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad
que ya presenta estados financieros bajo NIIF no debe aplicar esta norma, su aplicaciéon es efectiva es a
partir del 1 de enero de 2016 y se permite la aplicacién anticipada. La Compaiiia ha realizado la evaluacion
de la norma y esta no tiene impactos.

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 -Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2015, es una nueva norma
que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunte con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos enfre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias
y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nueve modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Su aplicacion es efectiva a partir del 1 de enero- de 2018 y se permite la aplicacién anticipada.
La Compaiiia se encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma, mas aun ahora
que se espera iniciar en el corto plazo la generacion de ingresos ordinarios.

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 - "Activos intangibles"

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amartizacion siendo el patrén esperado
del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38
publicadas en mayo de 2015, el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular
la depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye
el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos
incorporados al activo. El JASB también aclard que los ingresos generalmente presentan una base
inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdémicos incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposicién puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son



aplicables a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Compafila ha realizado
la evaluacion de la norma y esta no tiene impactos.

NIC 16 "Propiedades, planta y equipo®, NIC 41 "Agricuitura”

El IASB hizo modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 41 Agricuitura para distinguir
las plantas productoras de otros activos bioldgicos. Las plantas productoras se utilizan unicamente para
cultivar productos durante su vida productiva y se observa que son similares a un elemento de la maquinaria,
por lo cual ahora se tratan en la NIC 16. Sin embargo, los productos agricolas que crecen en las plantas
productoras se mantendran dentro del alcance de la NIC 41 y continuaran siendo medidos a su valor
razonable menos los costos de venta.

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”

La enmienda requiere la divulgacién de; Cambios en los flujos de efective de financiamiento, cambios
derivados de la obtencidn o pérdida de control, cambios en los tipos de cambio, cambios en los valores
justos, y otros cambios

NIC 12 " Impuesto a las ganancias”

Cuando una entidad evalGa si los beneficios imponibles estaran disponibles contra los cuales puede utilizar
una diferencia temporal deducible, considera si fa ley fiscal restringe las fuentes de los beneficios imponibles
contra los que puede efectuar deducciones. Si la legislacién fiscal no impone restricciones, una entidad
evalla una diferencia temporal deducible en combinacion con todas sus otras diferencias temporarias
deducibles.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015-2017

Norma Chjetivo de la modificacién
Establecer 1a remedicion de la participacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios de un negocic que se consideraba una
operacion conjunta.
NIIF 11 Acuerdos conjuntos OCbtener control conjunto de un negocio que

es una operacion conjunta no constituye
remedicién de la participacion.

NIC 12 impuesto a las ganancias Establece que todas las consecuencias de
impuesto sobre dividendos pagados que
sea a cargoc de la entidad deben
reconocerse en la utilidad o pérdida neta,
independientemente de cotmo surge el
impuesto.

NIC 23 Costos por préstamos Establece que los intereses de un
financiamiento atribuible a un activo que
entra en operacion pasan a ser parte de los
costos por préstamos generales de la
entidad a partir de la fecha en que el activo
entra en operacion, para el célculo de la tasa
de interés de préstamos de uso general

2.2.2 Nuevas Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que ain no han sido incorporadas al marco contable aceptado
en Colombia.



Durante el afio 2017 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros se ha emitido una nueva
norma y se han incluido modificaciones a las NIIF, que podrian llegar a ser incorporadas al marco normativo
colombiane, a saber:

L.a NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento,
medicion, -presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de
contabilizacién para los arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos y pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo
valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho
a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para
hacer pagos por el arrendamiento. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de contabilidad
del arrendador de fa NIC 17 Arrendamientos. Por consiguiente, un arrendador continuara clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizara esos dos
tipos de arrendamientos de forma diferente. La NIIF 16 se aplica a periodos de presentacién anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite fa aplicacién anticipada para entidades que apliquen
la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 sustituye a la NIC: 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion
de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la Esencia de ias Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Cambios en la Fecha de Vigencia de las Modificaciones a las NIIF: 10 y NIC 28 para diferir de forma
indefinida la fecha de vigencia de Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o

Negocio Conjunto que se emitio en septiembre de 2015, pendiente del resuitado del proyecto de
investigacion del Consejo sobre contabilizacion del patrimonio. El diferimiento estd vigente desde el
momento de su publicacién.

2.3. Informacién financiera por segmentos

Dado que la sociedad vende la cafia de azlcar que cultiva solo en la region en la que se ubican sus tierras,
solo existe un segmento de explotacién a considerar, es decir, el producto es solo uno y desde el punto de
vista geogréafico se comercializa en un sector, el municipio de Palmira.

2.4, Transacciones en moneda exfranjera

(a8) Moneda funcional y de presentacion.
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Los estados financieros se presentan
en pesos colombianos, que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad.

{b)Transacciones y saldos.
La sociedad no realiza transacciones en moneda extranjera; las transacciones y saldos se realizan en la
moneda funcional y de presentacion de la sociedad.

2.5. Propiedad, plania y equipo

Los terrenos comprenden principalmente las areas de tierra sobre las cuales se desarrollan los cultives, y oficinas;
se reconocen por su valor razonable, determinado con base en valoraciones realizadas por tasadores externos
independientes. Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable del
activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros.

El resto de Propiedad, planta y equipe {(maquinaria; vehiculos; muebles y enseres,; y equipo de oficing, incluyendo
equipos de comunicacian y computo), se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion. El costo histérico
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los elementos. Los costos posteriores se incluyen
en el importe en libros del activo o se reconocen como un active separado, solo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la sociedad y el costo del elemento
pueda determinarse en forma fiable. El imperte en lihros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El



resto de gastos por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero
en gue se incurre en el mismo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion en otros activos se calcula usando el método lineal para asignar la
diferencia entre el coste o importe revalorizado de los activos y sus valores residuales durante las vidas (tiles
estimadas, que se indican a continuacion;

[ o o

Construcciones 10 afos

Maquinaria 10 afios

Vehlculos 5 afios

Mohiliario, accesorios y equipo 10 afios

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.
Cualquier depreciacion acumutada en la fecha de la revaluacién se elimina contra el importe bruto en libros del
activo y el importe neto se actualiza el importe revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de "Otras (pérdidas)/ganancias
- netas”. Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas o excedentes de
revaluacion se traspasan a reservas por ganancias acumuladas.

2.6. Activos intangibles

2.7.

{(a) Plusvalia
La plusvalia surge en la adquisicion de dependientes, asociadas y -negocios conjuntos y representa el
exceso de la contraprestacion transferida sobre la participacién de la sociedad en el valor razonable neto
de los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida y el valor razonable de
la participacion no controladora en la adquirida. La sociedad no posee acciones en compaiilas que tengan
la calidad de dependientes, asociadas o negacios conjuntos.

{b} Marcas comerciales y licencias
La sociedad no posee marcas comerciales ni licencias adquiridas de terceros en combinaciones de
negocios o para programas informaticos

{c) Programas informaticos
La sociedad subcontrata los servicios de cémputo y comunicaciones, por lo tanto ni desarrolla ni hace
mantenimiento de programas informaticos.

Peérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algtin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. £l importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para
la venta y el valor en uso. Para evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

2.8. Activos no corrientes (o Grupos de enajenacién) mantenidos para la venta

La sociedad no posee activos no corrientes cuyo valor se vaya a recuperar principalmente a través de su
venta, siempre que [a venta se considere altamente probable.

2.9. Activos financieros

2.9.1

Clasificacion
La sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:



2.8.2.

2.10.

(a} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros mantenidos para su negociacién, Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria
se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso contrario,
se clasifican coma no corrientes.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha

del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la

sociedad comprenden las partidas del balance de «clientes y otras cuentas por cobrar» y «efectivo y

equivalentes al efectivo» en el balance (Notas 2. 14y 2.15).

(c) Activos financigros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Los activos financieros que se designan en esta categoria corresponden a inversiones en patrimonio

que la Compafdia no tiene intencidn de vender.

Reconocimiento y valoracién

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable méas los costos de la transaccidn para todos los activos
financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
valorades a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valar razonable,
y los costas de la transaccién se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja
en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y la sociedad ha traspasado sustancialmente toedos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad. Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. L.os préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste
amartizado de acuerdo con &) método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro
de «otras (pérdidas)/ganancias netas» en el periodo en que se originaren. Los ingresos por dividendos de
aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultaZos se reconocen en la cuenta de resultados
como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la sociedad a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio se reconocen en «excedentes de revaluacion»
y «otro Resultado Integral>>.

Cuando los instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio se venden o deterioran, los ajustes en -el valor razonable acumulados
reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados como «pérdidas y ganancias
acumuladasy.,

El interés de los tltulos clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio calculado usando el método del tipo de interés efectivo se reconoce en la cuenta de resuitados
dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto clasificados como activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio se reconocen en |a cuenta de resuitados como
parte de los otros ingresos cuando se establece el derecho de la sociedad a recibir estos pagos.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance, cuando existe un

derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la sociedad tiene la intencion de

tiquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.



2.11.

2.12.

Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
(a) Activos costo amortizado

La sociedad evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o
un Grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor,
si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconacimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdidanr), y ese evento
(o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiere o del Grupo de actives financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores
0 un Grupo de deudores estd experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos
en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entrarén en una situacion concursa lo
en cualquier otra situacidn de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe
una disminucion susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como
cambios en las condiciones de pagoo en las condiciones economicas que se correlacionan con
Impagos.

Para la categorla de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
(sin tener en .cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo
de interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Si un préstamo o una inversién mantenida hasta
vencimiento tienen un tipo de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el contrato. Como
medida practica, la sociedad puede estimar el deterioro del valor en funcion del valor razonable de un
instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se
puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido
{como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterforo reconocide
previamente se reconocera en la cuenta de resultados consolidada.

(b) Activos clasificados como mantenidos para la venla

La sociedad evalGa al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 Grupo de actives financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, la sociedad
utiliza el criterio (a) explicado anteriormente. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificados como mantenidos para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del instrumento por debajo de su costo, se considera también evidencia de que el activo se
ha deteriorado. 5i existe este tipo de evidencia para los activos financieros disponibles para la venta,
la perdida acumulada - valorada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero previamente reconocida en
resultados- se elimina del patrimonio neto y se reconoce en resuliados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se revierten
en la cuenta de resultados consolidada.

Si, en un pericdo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible
para la venta aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un evento acaecido después
de que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro se revertira en
{a cuenta de resultados consolidada.

Instrumentos financieros derivados v actividades de cobertura.

La sociedad no opera con derivados ni realiza actividades de cobertura.



2.13. Inventarios

La sociedad por politicas de control interno no maneja inventarios de insumos agricolas, ni de ningun otro
elemento requerido en las labores de campo propias del cultive de cafia de azucar.

2.14. Cuentas comerciales por cobrar

Cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de
la explotacion, si este fuera mas largo o presentan movimientos durante el ejercicio), se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

2.15. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos,
y los sobregiros bancarios. En el balance, Ios sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente,

2.186. Activos hioldgicos

Los activos biolégicos comprenden plantaciones, que se transforman para convertirlos en productos agricolas
o en otros activos bioldgicos. El valor razonable de las plantaciones excluye la tierra sobre la cual los arboles
se plantan o los activos fijos utilizados en el mantenimiento de las superficies plantadas.

El proceso bioldgico comienza con la preparacion de la tierra para la siembra y termina con la cosecha de los
cultivos. A partir de entonces, el producto agricola se cosecha y traslada al ingenio que lo procesa para fabricar
azucar. En coherencia con este proceso, el valor razonable de las plantaciones se determina utilizando los
siguientes parametros: drea sembrada en crecimiento en cada lote, la tltima productividad histérica observada
del lote, edad del cultivo, y Gltimo precio de venta reportado en el mercado; o en ausencia de estos, un modelo
de flujo de caja descontado, en funcién de la estimacion de la cosecha de la plantacion a lo largo de la vida
productiva restante de las plantaciones de hasta un nimero predeterminado de afios, considerando estimados
para el valor de produccion transferido al proceso de fabricacidon y al mantenimiento, a los costos de
recoleccién, y una asignacién adecuada de los gastos generales. El valor de produccion estimado se deriva
de un prondstico a largo plazo de los precios del praducto agricela para determinar el valor presente de los
flujos futuros de efectivo esperados en los proximos afios predeterminados. El valor de la cosecha se estima
deduciendo el valor razonable proporcional de la plantacién con base en el tamafio de la misma.

Los costos de venta corresponden a los valores incrementales, incluyendo honorarios y comisiones pagadas
a intermediarios y distribuidores.

Los cambios en el valor razonable de los activos biolégicos se reconocen directamente en los resultados. De
la misma manera, los costos de la actividad agricola, tales como insumos agricolas, los costos de mano de
obra, mantenimiento de plantaciones, y los servicios asociados a las labores de siembra y cultivo se cargan
a los resuliados cuando se incurren.

2.17. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La sociedad no posee acciones preferentes de
amortizacion obligatoria que normalmente se clasifican como pasivos (Nota 2.18).



No existen costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones, los
cuales se presentan normalmente en el patrimonic neto como una deduccion, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

2.18. Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curse ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo
corriente silos pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal de operacion, si este
fuera superior, o registran movimientos durante el ejercicio). En caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes,

Las cuentas comerciales por pagar se reconacen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.19. Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras se reconogen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn)
y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de la transaccion
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En
este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicidn. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de fa linea de crédito, la comisién se capitalizara como un
pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad ded
crédito.

2.20. Costos por intereses
Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o preduccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se aftaden al costo de esos

activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso gue se
pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especlficos a la espera de su
uso en los activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.
2.21. Instrumentos financieros compuestos

La sociedad no ha emitido instrumentos financieros compuestos. Las deudas financieras se clasifican como

pasivos corrientes a menos que la sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al

menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.22.  Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro



resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimanio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula con base en las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en el pals en que opera la Sociedad y se generan bases positivas imponibles. La administracion
evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones
en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece
provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerde con el método de pasivo, por las diferencias temporarias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros.
Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion,
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

l.os activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido de compensar tos activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y tos pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.23. Beneficios a los empleados

La sociedad no opera obligaciones por pensiones, otras obligaciones post-empleo, indemnizaciones por cese,
ni planes de participacion en beneficios y bonos.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la sociedad
de rescindir su contrato de abajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a- cambio de esas prestaciones. La sociedad reconocerla estas prestaciones cuando se
hubiese comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Cuando se hiciese una oferte para fomentar la
renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valorarian en funcidn del nimerc de
empleados que se espera que aceptara la oferta. Las prestaciones que no se fuesen a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descontarfan a su valor actual,

2.24. Pagos basados en accicnes

La sociedad no gestiona una serie de planes de compensacién con pago basado en acciones liquidadas
mediante instrumentos de patrimonio, en virtud de los cuales la Sociedad recibe servicios de [os empleados
como contraprestacion a cambio de instrumentos de patrimonio (opciones) de la misma.

2.25.  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuracién y litigios se reconocen cuando:
la sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se haya
estimado de manera fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del



2.26.

2.27.

2.28.

2.28.

arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de operacion
futuras.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida
para liquidar la obligacion se determina considerando la clase de obligaciones en su conjunto. Se reconoce
una provision incluso aun cuando la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida
en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefa,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracidn en el mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo
del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto
sobre el valor afiadido. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad,
es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas
condiciones para el tipo de venta de los bienes.

La sociedad no considera devoluciones de sus clientes; cultiva la cafia de azlcar y la vende en la mata en el
mercado al por mayor. Las ventas de bienes se reconocen cuando la sociedad ha entregado los productos al
mayorista, el cual utiliza la cafa de azicar para la produccion de azicar o tiene la gestién del canal y el precio
de venta del producto, y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los
productos por parte del mismo. La entrega no se produce hasta que el producto haya sido cosechado por el
mayorista, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al mismo, y cuando él haya
aceptado los productos de acuerdo con el contacto de venta, el periodo de aceptacién haya terminado, o fa
sociedad tenga una evidencia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacion,

L.a cafa de azucar no se vende con descuentos por volumen. Las ventas se registran basadas en el precio
fijado en el contrato de ventas vigente. Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se recanocen usando el métedo del tipo de interés efectivo. Cuando un préstamo
0 una cuenta por cobrar sufre perdida por deterioro del valor, 1a sociedad reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, que se calcula en funcidon de los fiujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo
de interés efectivo original del instrumente, y continda actualizando la cuenta por cobrar como un ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
Arrendamientos

la sociedad no posee arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad, conocidos como arrendamientos operativos.

La sociedad no posee arrendamientos de Propiedad, planta y equipo en los que ella tenga sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad, clasificados normalmente como arrendamientos
financieros.



2.30. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de la sociedad en el gjercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la misma.

2.31. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesaric para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la sociedad. No hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se hayan mostrado por separado debido a la importancia de su
naturaleza o impaorte.

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERC
3.1. Factores de riesgo financiero

{a} Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La sociedad opera en el ambito nacional y, por tanto, no estd expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, especialmente el dolar. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero.

(i) Riesgo de precio

l.a sociedad esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas
por la misma y clasificadas en el balance como activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio. Las inversiones en instrumentos de patrimonio neto de otras entidades que estan sujetas a
cotizacién, estan inscritas en 1a Bolsa de Valores de Colombia y son de muy baja bursatilidad. Para gestionar
este riesgo de precio proveniente de inversiones en instrumentos de patrimonio neto, la sociedad diversifica
su portafolio. La diversificacidn del portafolio se hace de acuerdo con los limites establecidos con la sociedad.

La sociedad también esta expuesta al riesgo de precio de la cafia de azlcar debido a las variaciones del
precio internacional del azucar y de la tasa de cambio, puesto que el precio que los ingenios pagan por la
cafia de azGcar es funcién directa del precio al cual venden el aziicar tanto en el mercado interno como en
los mercados excedentarios, segin su participacion en ellos. Las ventas en el mercado interno estan
directamente relacionadas con el precio paridad de importacién, es decir, el precio al cual se venderla aztcar
proveniente del exterior, normalmente Brasil o Bolivia, siendo importada desde el lugar de origen y puesta en
puerto colombiano; este precio paridad es funcién del precio internacional del azicar en bolsa, el arancel
vigente v la tasa representativa del mercado. E! precio en mercados excedentarios esta afectado por la misma
tasa representativa. La sociedad no gestiona el riesgo de precio de la cafia de azdcar.

{iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en ef valor razonable
El riesgo de tipo de interés de la sociedad surge de la Obligaciones con Instituciones Financieras. La sociedad
no posee préstamos con Instituciones financieras.

{b) Riesgo de credito

La administracién es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerles tos plazos y condiciones de pago habituales. Mensualmente, la sociedad vende la
cafia de az(licar que cultiva a un solo cliente de acuerdo a condiciones de precio, pago y cosecha establecidos
contractualmente. Ei pago de lo cosechado durante el mes se hace los primeros dfas del mes siguiente.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asl como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor, incluyendo las
cuentas comerciales por cobrar y las transacciones acordadas. Para los bancos y las instituciones financieras,
sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, como un rango minimo de



"A". Silos clientes mayoristas se valoran independientemente, se utilizaran estas clasificaciones. Si no existe
esta valoracidn independiente, el control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores. La administraciéon no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

(¢) Riesgo de liquidez

La sociedad realiza y evalta periédicamente un presupuesto financiero anual que incluye los fiujos de efectivo.
La sociedad hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con el fin de asegurar
que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente
disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas en todo momento para que la sociedad no incumpla
los limites ni los indices establecidos por la financiacidn. Este presupuesto tiene en cuenta los planes de
financiacion de deuda de la sociedad, el cumplimiento de razones financieras, el cumplimiento con los
objetivos internos y, en caso de ser de aplicacidn, los requisitos regulatorios o lega les externos.

El exceso de efectivo mantenido se invierte en cuenta corriente, cuenta de ahorro, y encargos fiduciarios a la
vista, eligiendo instrumentos con vencimientos adecuados o liquidez suficiente para propercionar la holgura
necesaria determinada por el presupuesto anteriormente mencionado. A la fecha del balance, la sociedad
mantenia fondos en el mercado monetario por $0 millones (2015: $650,1 millones) y otros activos liquidos por
$4.540,5 miliones {2015, $822,7 millones.) que se espera que generen flujos de entrada de efectivo
puntualmente para gestionar el riesgo de liquidez.

3.2. Gestion de capital

Los objetivos de la sociedad a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un negocio en marcha y asl poder proporcionar rendimiento a los propietarios asl como
beneficios para ofros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo de capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la sociedad podria ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos. Durante los dltimos afios, la estrategia
de |la sociedad, ha sido la de no tener endeudamiento.

3.3. Estimacion del valor razonable

(a) Instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios
de cotizacién de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo cuando los precios de
cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucién sectorial, de un servicio de precios 0 de un organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones de mercado actuales que se producen regularmente, entre partes que actian en condiciones
de independencia mutua.

El precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la sociedad es el precio
corriente comprador para compaiiias que cotizan en bolsa; cuando no es asi, [a inversion se valora de acuerdo
a precios definidos sobre la base de modelos de valoracién provistos por la compafiia emisora de los titulos;
en caso de no hacerlo la emisora, la sociedad realiza ta valoracion de los activos sobre la base de un modelo
de valoracion que estime mas conveniente, siempre y cuando disponga de la informacion financiera necesaria.
Estos instrumentos comprenden principalmente inversiones en tltulos de negociacion o disponibles para la
venta.

Las técnicas especificas de valoracion de instrumentos financieros incluyen:
e Precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para
instrumentos similares.
o El valor razonable de permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados basados en curvas de tipos de interés estimadas.



« Otras tecnicas, como el andlisis de los flujos de efectivos descontados, se usan para analizar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros.

Debe tenerse en cuenta que todas l.as estimaciones de valores razonables s. e incluyen en el nivel 2.

(b} Activo Bioldgico

La sociedad calcula el valor de los cultivos de cafia de aztcar al final de cada periodo con base en las
hectareas de los lotes que quedan en crecimiento, la edad de ésos cultivos, la ultima productividad histérica
de ésos Jotes, y Ultimo precio promedio de venta reportado en el mercado.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
4.1. Estimaciones y juicios contables importantes

(a) Impuesto sobre las ganancias

La sociedad esta sujeta al impuesto sobre las ganancias. La provision del impuesto sobre las ganancias que
se incluye en el estado de resultados y en el balance se realiza sobre un caiculo que considera la conciliacion
entre la utilidad contable y la utilidad fiscal, por lo cual dicha provisién coincide con el valor real finalmente
pagado de) impuesto sobre las ganancias del periodo.

4.2. Juicios importantes al aplicar las politicas contables de la entidad

(a} Activo Bioldgico

La sociedad considera al estimar el valor razonable de sus activos bioldgicos que las plantas de cafa con
edades inferiores a 4 meses no tienen contenido alguno de azlcar extraible en el ingenio que las muele y por
ende ningun valor. Asimismo, los cultivos se valoran al méas reciente precio promedio de mercado reportado
mensualmente por PROCANA debido a que la venta de cafia se hace de manera ocasional entre varios
oferentes.

{b) Inversiones en otras compafilas

La sociedad solicita ai cierre de cada ejercicio a aquellas compariias en las cuales posee alguna inversion y
que no cotizan en bolsa, el precio de sus acciones, preferiblemente basado en modelos de valoracién. Sin
embargo, la sociedad esta sujeta a que el emisor utilice esta técnica de valoracion o no; en caso de que no lo
haga, la sociedad valora la inversion con base en modelo de valoracidén que considere mas conveniente. En
caso de no disponer la sociedad de informacion suficiente para elaborar el modelo de valaracion se registra
el precio suministrado por el emisor.

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Dado que la sociedad vende la cana de aztcar que cultiva solo en |a regidon en fa que se ubica el sector
azucarero del pais, solo existe un segmento a considerar, es decir, el producto es uno y desde el punto de
vista geografico se comercializa en un sector, el municipio de Palmira.



El saldo de los Ingresos Operacionales al 31 de Diclembre comprendia lo siguiente:

2017 2016
VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS

INGRESOS OPERACIONALES
Cafia en la Mata 4.892.935 3.605.223
Cambio en valor razonable de la cafa 4,892.764 3.312.727
Labores Agricolas 50.802 15.862
Venta Insumos agricolas 0 34.076
Total Ingresos Operacionales 9.836.501 6.967.888

l.as ventas de cafia en la mata presentadas son brutas, no existieron devoluciones, descuentos o rebajas;
cada mes provienen unicamente de un ingenio y estan regulados por oferta mercantil vigente.

£n el cambio en el valor razonable de la cafa se incluye descontada la variacién del impuesto diferido del
activo biolégico durante el periodo por - $1.456 2016: $123.557. El andlisis del activo biologico al 31 de
Diciembre es el siguiente:

2017 2016
ACTIVOS BIOLOGICOS VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS

A ldeenero 1.310.037 945.541
Cambios en el valor causados por:

Crecimiento de las plantas y nuevas plantas 4.881.514 1.667.218

Incremento por adquisiciones 0 0
Cambio en valor razonable debido a precios 9,793 1.769.068
Disminucién debida a ventas -4.,892.935 -3.071.790
A 31 de diciembre 1.308.409 1.310.037

6. PARTIDAS EXCEPCIONALES

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprensién adicional det rendimiento financiero de la sociedad. No hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se hayan mostrado por separado debido a la importancia de su
naturaleza o importe.



7. INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de Diciembre los Ingresos No Operacionales correspondlan a:

2017 2016
INGRESOS NO OPERACIONALES VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Dividendos 2.424.444 2.044.998
Utilidad en venta de propiedades, plantay 0 0
equipo
Aprovechamientos y recuperaciones 4 440
Total ingresos No Cperacionales 2.424.449 2.045.438
2017 2016
DIVIDENBOS RECIBIDOS VALOREN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Agroguachal S.A, 861.635 384.435
Cia. Agricola San Felipe S.A. 702.799 300.846
Quantum S.A.S. 551.222 952.171
Inesa 5.A. 308.788 407.546
2.424.444 2.044.998

8. OTRAS (PERDIDAS)/GANANCIAS NETAS

La sociedad no registrd durante el ejercicio pérdidas o ganancias en valor razonable de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.



9.

GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de Diciembre los Costos de Ventas del afo correspondian a:

2017 2016
COSTOS DE VENTAS VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Jornales, prestaciones y aportes 228.436 153.318
Consumos Almacén y compras directas 232.011 245.718
Contratos y servicios contratados 100.286 99.165
Energia 227.925 56.573
Manejo de semilla 13.392 48.816
Costo cafia vendida 4,943,738 3.071.790
Compra de cafia en mata 0 286.519
Depreciacidn 107.802 105.339
Labores de campo 0 47.869
Otros costos 24.152 45.383
Total costos de ventas 5.878.741 4.160.490
Al 31 de Diciembre los gastos de administracién del afio correspondian a:
2017 2016
GASTOS OPERACIONALES DE ADMON. VALOREN VALOR EN
LIBROS LIBROS

Gastos de personal 100.213 62.485
Honorarios 135.956 66.027
Impuestos 262.176 233,522
Arrendamientos 914 764
Contribuciones y afiliaciones 95.002 71.156
Seguros 5.550 5.350
Servicios 44.368 1,546
Gastos legales 3.108 2.706
Mantenimiento y Reparaciones 2,552 133
Donaciones 0 0
Depreciacion 41 3.066
Diversos 5.989 39.048
Total gastos operacionales de admon. 655.869 485,803




2017 2016

GASTOS NO OPERACIONALES VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Pérdida en venta de inversiones 0 18.360
Multas, sanciones, litigios 319 0
Otros gastos no operacionales 2.139 4
Impuestos asumidos 0 0
Tatal gastos no operacionales 2.458 18.364

10. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La sociedad no opera chligaciones por pensiones, ctras chligaciones post-empleo, indemnizaciones por cese,
ni planes de participacion en beneficios y bonos.

11. INGRESQOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre los gastos financieros se discriminaban asi:

2017 2016
INGRESOS FINANCIEROS VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Intereses en depdsitos con bances a certo plazo 349.005 309.065
Intereses en cuentas corrientes comerciales 13.566 18
Total ingresos financieros 362.571 309.083
2017 2016
GASTOS FINANCIEROS VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Comisiones, Intereses con entidades bancarias 638 646
Intereses por cuentas corrientes comerciales 0 1.416
Intereses en entidades no bancarias 130 30
Total gastos financieros 768 2.092

Ingreso {Gasto) financiero neto 361.803 306.991




12. PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS

DIVIDENDOS
% Part. VALOR NETO RECIBIDOS

AGROGUACHALS.A. 19,69 18.234.704 861.635
CENTRALTUMACO S.A. 9,9 13.830.676 0
CIA.AGRICOLA SAN FELIPES.A. 2,8  2.498.803 702.799
INESA S.A. 15,5 15.241.573 308.788
QUANTUM 5.A.5. 19,5 20.860.214 551.222
Servicios y Moneda S.A. en Liquidacidn 553.160
Total 71.219.130 2.424.444

13. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

Elimpuesto sobre las ganancias difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva
aplicable a la renta de las sociedades del 34% para el afio 2017, y del 25% y del CREE de! 9%, para el afio
20186, tal como sigue, gjercicio que equivale 2 |a conciliacién entre |a utilidad contable bajo norma colembiana
y la renta fiscal:

2017 2016
VALQR EN VALOR EN
LBROS LIBROS

Utitidad contable baje NIIF antes de Impuesto
schre la renta 6,085,685 4,655,660
Meanps ingresos por el cambio razonable enla 2,832,764 3312727
cafta
Mds costo de ventas valoracién NIIF 5,878,742 4,150,490
Menos costos da venta fiscales «1,134,375 -1,238,838
Utllidad comerciat susceptible de depuracién 5,937,248 4,264,585
Mis:

Contribucién det 4 x 1000 16,265 1,786

Compensaciones de pérdidas

Impuestos asumidas 13,468

Impuasto Patrimanio 4,269

Provisicn de inversiones 151,228 151,226

Pérdida en venta de activos fljos o 18,360

Otraz partidas no deducibles 2,465 0
Menos Ingrasos No gravables

Blenas reales praductivos o 0

Dividendos Ne Gravadog =2,424,444 +2,044,998

Recuperacidn Provislones 4] "]
Renta Gravable 3,687,069 2,410,427
Renta Gravable Presuntiva 458,846 142,763

“Total Renta Liqulda Gravahle 3,687,069 2,410,427
Provisi&n impuestc Renta 25% v sobretaza 0% 0 602,604
Provisién CREE al 5% v Scbratasa 1] 314,388
Impuesto de renta 34% y sobretasa ano 2017 1,426,827 0
Total Impuesto renta y CREE 1,426,827 916,992
Liquidacidn sobretasa de Impuesto de renta 2017

Limite Tarifa
Limite superfor Sobretasa
Inferior marglnal
] BOG,000 0% 0

»B00.0C0 En adelante 6% 173,224

Segun disposiciones legales la tasa de impuesto sobre la renta para el afic 2017 es del 34% mds una sobretasa
del 6% para el exceso de la base gravable de $ 800.000. Para el afio 2016 fue del 25% de renta y del 9% de
impuesto de renta para la equidad Cree.



La utilidad contable antes de impuestos utilizada para determinar el impuesto sobre las ganancias difiere de la
utilidad contable antes de impuestos obtenida bajo NIIF debido a las siguientes razones;

De conformidad con lo establecido en el articulo 165 de la ley 1607 de 2012, durante los cuatro {4) afios
siguientes a la entrada en vigencia de las NIIF, esto es, a partir de la fecha en |la cual los estados financieros
se preparan con el nuevo marco técnico normativo, las bases fiscales de las partidas que se incluyan en las
declaraciones tributarias continuaran inalteradas, Segln el concepto 016442 de 2015 emitido por la Direccién
de Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, las bases fiscales se determinan durante estos cuatro (4) afios de
acuerdo a lo establecido en el articulo 2 del decreto 2548 de 2014,

En los términos del artlculo | del decreto 2784 de 2012 y las Normas que lo modifican, el periodo de cuatro (4)
afios inicia para las compafifas incluidas en el grupo 1, al cual pertenece fa sociedad, el 1 de enero de 2015y
culmina el 31 de diciembre de 2018.

En los términos del articulo 2 del decreto 2548 de 2014, "las bases fiscales son aquelias determinadas con
base en las disposiciones fiscales y todas las rentisiones a las normas contables. Asi, para efectos de lo
dispuesto en ef articulo 165 de la ley 1607 de 2012 y durante los plazos sefialados en el artfculo anterior, todas
las rentisiones contenidas en las normas lributarias a las normas contables, se entenderédn hechas para
efectos fributarios a los decretos 2649 de 1993 y 2650 de 1993, los planes unicos de cuentas segin
corresponda a cada Superintendencia o la conladuria General de la Nacion, las normas técnicas establecidas
por las superintendencias vigentes y aplicables a 31 de diciembre de 2014 o aquellas normas técnicas
expedidas por la Contaduria General de la Nacidn vigentes y aplicables a 31 de dicienibre de 2014, segiin
sea ef caso.”

La sociedad para efectos de controlar las diferencias entre lo contable y lo fiscal como lo establece el mismo
decreto 2548 de 2014, lleva un Libro Tributario, que consiste en llevar de "forma paralela” bajo normas locales,
un Libra auxiliar que permita identificar claramente la determinacion de las Bases Fiscales.

14. GANANCIAS POR ACCION

a) Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la sociedad entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el gjercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la sociedad (Nota 26).

GANANCIA POR ACCION VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS

Beneficio atribuible a los accionistas de ia 4.658.861 3.738.666

sociedad

Beneficio procedente de actividades 0 0

interrumpidas
atribuibles a los tenedores de instrumento de

patrimonio de la sociedad

Total 4.658.861 3.738.666
No. Promedio ponderado de acciones ordinarias 62.500 62.500
en circulacion (miles)

74,54 55,82



b) Diluidas
Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderad o de acciones ordinarias
en circutacion para reflejar Ia conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilusivas.

La sociedad no posee acciones ordinarias potenciales dilusivas.

15. GANANCIAS / (PERDIDAS) NETAS POR DIFERENCIA DE CAMBIO

La sociedad no realiza operaciones en moneda diferente a la funcional, por lo tanto, no existen diferencias de
cambio (cargadas)/abonadas en la cuenta de resultados.

16. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta cuenta se descomponia al 31 de Diciembre como sigue;

2017 2016
onh pmeckcou smuscdve mon omecndon
Terrenos 48,240,000 17,235,860 31,004,140
Edificios 237,478 237,457 237,478 237,447
Maquinaria yeguipo 2,763,046 2,574,672 2,763,046 2,486,077
Equipo de oficina 331 831 831 831
Equipo de cdmputo yecomunicaciones 38,600 21,023 17,555 21,045 20,992
Acueductos, plantas yredes 47,524 33,257 47,524 14,050
Subtotal propledad, planta y equipo 51,327,479 0 2,867,240 17,253,415 34,074,064 2,759,397
- Depreciacion acumulada -2,867,240 -2,759,397
Total Propledad, planta y equipo 48,460,239 31,314,667

La propiedad planta y equipos, excepto terrenos, se expresan a su costo histérico menos la depreciacion. El
costo histériceo incluye los gastos y los costos de intereses de deudas directamente atribuibles a la adguisicion,
construccion o montaje de los elementos.

Los terrenos se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones por expertos externos
independientes; fas valoraciones se realizan con la suficiente regularidad, para asegurar que el valor razonable
del activo revaluado no difiera significativamente de su vator en libros. La Gltima valoracién, gue cumple con
International Valuation Standards fue realizada en diciembre de 2017,

Durante 2017 y 2016 no se presentaron: plusvalias por revalorizacion, altas, bajas, ni traspasos de los rubros
de propiedad, planta y equipo. Realizado el analisis de factores internos y externos que afectan la propiedad,
planta y equipo de la companla, no se identificd la existencia de deterioro en ellos, por lo cual no existe valor
registrado por ese concepto.

No se poseen activas recibidos bajo la modalidad de leasing, ni existen activos no operativos ni puestos en
venta ni mantenidos para la venta.

l.os activos detallados no poseen gravamenes ni restricciones ni garantizan ninguna obligacion de la empresa.



Del gasto por depreciacion:

2017 2016
Depreciacion incluida en costo de ventas 107.802 105.339
Depreciacidn incluida en gastos de admon., 3.066
Total gasto depreciacién 107.843 108.405

17. ACTIVOS INTANGIBLES

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no posee plusvalla proveniente de la adquisicion de dependientes, asociadas y negocios
conjuntos, ni marcas comerciales ni licencias adquiridas de terceros en combinaciones de negocios o para
programas infarmaticos, ni desarrolla ni hace mantenimiento de programas informaticos.

2017 2016
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA VALOREN VALOREN
LIBROS LIBROS

Activos en balance

Activos financieros a vr. Razonable con cambic 71,219,130 49,338,051
Cuentas comerciales por cobrar 0 0
Otras cuentas a cobrar 891,349 234,059
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,203 5,910,858
Total 72,111,682 55,482,968
Pasivos en halance

Préstamos y sobregiros bancarios 645 46,222
Cuentas comerciales a pagar 0 0
Otras cuentas a pagar 159,031 131,777
Total 159,676 177,999

b} Calidad crediticia de los activos financieros: la sociedad posee cada mes un solo cliente en cuentas
corrientes comerciales por cobrar por concepto de venta de cafia cuyo saldo cancela en su totalidad durante
los primeros dias del mes siguiente a la cosecha.

19. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Corresponden a activos no corrientes cuyo valor se vaya a recuperar principalmente a traves de su venta,
siempre que la venta se considere altamente probable.



Las inversiones a Diciembre 31 estaban conformadas por:

2017 2016
REVALUACIO NUMERQ
INVERSIONES EN ACCIONES % Parte Vz!.BORl:)iN N::;I?P?EEE NVR.EN DE Vﬁlg::)il‘l
LIBROS ACCIONES
CQuantumS.A.8. 19,690 18,234,704 21,163 4,816,113 71,163 13,418,591
Inesa 5.4, 9,90 13,830,676 9,861,207 6,805,497 9,861,207 7,021,179
Central Tumaco 5.A. .80 2,498,803 115,453 24,382 115,453 1,774,421
Compafifa Agricola San Felipe S.A. 19.50 15,241,573 13,700,000 3,248,073 11,700,000 11,992,500
Agroguachat S.A. 19,50 20,860,214 13,700,000 6,282,014 1%,700,000 14,578,200
Servidos y Moneda 5.A. en Liquidacidn 23.40 553,160 15,582,507 G 15,582,507 553,160
Total Inversiones en acclones 71,219,130 45,380,330 21,881,078 49,380,330 49,338,051

El valor razonable de las acciones de baja bursatilidad que !a compafia posee en Agroguachal S.A, Cia.
Agricola San Felipe S.A. E Inesa S.A., empresas que cotiza en bolsa, y en Quantum S.A.S., que no cotiza en
bolsa, se determind a través de la metodologia de activos netos mas enfoque de participacion patrimonial con
imbricacion.

Las acciones en Central Tumaco S.A., empresa que no cotiza en bolsa, estén valoradas a precio definido
reportado por esa compariia que por esta en liquidacion se cifie por lo estipulado en la Circular Externa 116-
00006 de 2010 de la Superintendencia de Sociedades y el decreto 2649 de 1993. Al cierre del gjercicio no
habia reportado el valor de sus acciones, por lo cual éste se incorporara durante el primer trimestre de 2017,
No existe informacién acerca de la evolucion de las inversiones en Servicios y moneda en liquidacion.

Las empresas Agroguachal S.A compaifiia Agricola San Felipe S.A. Quantum S.A.S., e Inesa S.A. estan
dedicadas al cultivo especializado de cafia de azucar; Central Tumaco S.A. en liquidacion es un ingenio
dedicadc a la produccién de edulcorantes; La sociedad Servicios y moneda se encuentran en proceso de
liquidacidn; no han realizado operaciones de compra y venta de acciones, ni capitalizaciones durante 2017 ni
2016

Los resultados reportados por las compafiias en las que se poseen inversiones, a 31 de Diciembre son los
siguientes: :

2017 2016
VALOR VALOR PA::I::;NI VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR

ACTIVOS PASIVOS o RESULYADOS| ACTIVOS PASIVOS  PATREMONIO RESULTADOS
QuantumS5.AS, 99,754,199 9,825,809 29,924,366 3,445,108 85,415,006 8,791,356 76,623,650 3,463,365
lnesa SA 142,052,373 15,639,336 126,413,047 5,130,703 ¢ 105,848,978 9,797,915 96,052,063 4,472,494
Central Turaes SA ND ND ND ND ND ND ND ND
Compaiila Agricola Sanfelipe S.A 77,668,956 5,038,489 68,631,477 2,363,475] 65,652,688 7,637,237 57,815,450 3,604,008
Agroguachal SA 109,405,578 13,137,451 965,268,127 4,389,285 72,170,648 8,905,200 63,265,448 4,418,641
Servicios y Monada S.A en Liquidacidn 4 9 187,104 ]

423,882,116 47,645,075 381,237,041 15,328,576 329,088,320 0 35,331,708 293,943,715 15,958,598

Las inversiones descritas no poseen restricciones ni gravamenes, ni se han reclasificado para efectos de
presentacion en el balance general.

En todos los casos las acciones son ordinarias, sin reclasificaciones ni traslados para efectos de su
presentacion en el Balance General; no se van a redimir durante los siguientes cinco afios calendario y la
fecha del informe de Estados Financieros corresponde a la fecha de corte del ente inversionista. Las
inversiones descritas no poseen restricciones ni gravamenes. No hubo utilidad causada durante el gjercicio
para cada inversion.



20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La sociedad no opera con derivados ni real iza actividades de cobertura.

21. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de deudores al 31 de Diciembre comprendia:

2017 2016
DEUDORES CORTO PLAZO VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS

Préstamo trabajadores 0 0
Cuentas Ctes. Comerciales 0 0
Otros deudores varios 391.349 234.058
Total Deudores Corto Plazo 891.349 234.059
DEUDORES LARGO PLAZO

Cuentas Ctes. Camerciales 0
Total Deudores Largo Plazo 0 1]

Esta cuenta no tiene restricciones ni gravamenes, ni ha sido objeto de reclasificacion para su presentacion en
el Balance general, ni existen provisiones sobre ella. El saldo de la cuenta Otros deudores varios incluye $414

millanes correspondientes a la factura del Gitimo mes del ingenio al gue se le vendio la cosecha.

22, INVENTARIOS

La sociedad por politicas de control interno no maneja inventarios de insumos agricolas, ni de ningun otro

elemento requerido en las labores de campo propias del cultivo de cafia de azGcar.

23. ACTIVOS FINANCIEROS A VALLOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

La sociedad no posee activos financieros a valor razonable con cambios en resultados mantenidos para su
negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categorla si se adquiere principalmente con el proposito

de venderse en el corto plazo.



24. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre el saldo de Disponible comprendia;

2017 2016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Caja 0 0
Bancos 1.203 1.203
Inversiones temporales 5.959,953 5.909.655
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 6.961.156 5.910.858
2017 2016
INVERSIONES TEMPORALES VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Fiduciaria Bogota S.A. 1.382.815 2.215.669
Fiduciaria BBVA 5.577.137 3.693.986
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 6.959.953 5.809.655

Sobre las cuentas bancarias de la compafia al cierre del ejercicio no existe ningtn tipo de restriccion.

Las inversiones temporales se ubican en encargos fiduciarios a la vista cuya variacion depende del uso de los
recursos como capital de trabajo de la sociedad. Los recursos provienen de la operacion de la compaiiia.

A efectos del estado de flujo de efectivo, el efectivo, equivalentes al efectivo y los sobregiros bancarios

incluyen:

2017 2016
VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Efectivo y equivalentes al efectivo 6.961.156 5.910.858
Descubiertos bancarios (Nota 31) -645 -46.222
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 6.960.511 5.864.636

25. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS.

La sociedad no posee ningln elemento reconocido en el patrimonio neto clasificado como mantenido para la

venta.



26. CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION

A Diciembre 31 el capital social de los accionistas comprendia:

PATRIMONIO DE LOS 2017 2016
ACCIONISTAS

CAPITAL VALOR EN VALCR EN
SQOCIAL LIBROS LIBROS
Capital Social Suscrito y

pagado

62.500.000 Acciones por 3.625.000 3.625.000

valor Noeminal 858
Para el 2017 y para el 2016

Total Efectivoy 3.625.000 . 3.625.000
equivalentes al efectivo

La sociedad no ha adquirido acciones propias, ni emitido nuevas acciones.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La sociedad no posee acciones preferentes de
amortizacion obligatoria que normalmente se clasifican como pasivos.

No existen dividendos por pagar en especie, ni preferencias ni restricciones sobre el pago de utilidades.

27. PAGOS BASADOS EN ACCIONES
La sociedad no gestiona planes de compensacion con pago basado en acciones liquidadas mediante

instrumentos de patrimenio, en virtud de los cuales la Sociedad recibiera servicios de los empleados como
contraprestacion a cambio de instrumentos de patrimonio {opcicnes).de la misma.

28. GANANCIAS ACUMULADAS

El analisis de las ganancias acumuladas es el siguiente, a Diciembre 31:

UTILIDADES 2017 2016

Saldo a Enero 1o. 3.738.667 2.184.889
Mayor Utilidad bajo NHF al cierre 400.083 400.083
de 2014

Utilidades por conversion a NIIF 156.098 156.098
Pérdidas enjugadas/Incremento de Reservas -655.466
Dividendos decretados -3.738.666 -1.529.422
Utilidad o pérdida del ejercicio 4.658.861 3.738.666

Saldo a Diciembre 31 5.215.043 4,294,848




UTILIDADES/(PERDIDAS) POR CONVERSION A NIIF durante 2014

Saldo a Enero 1o 0
Ajuste del afio activo biologico 236.512
Ajuste del afio Provisicnes Inversiones 0
Ajuste del afio Impuesto diferido activo biolégico -80.414
Saldo a Diciembre 31 156.098

29. OTRAS RESERVAS Y EXCEDENTES DE REVALUACION

El analisis de otras reservas y excedentes de revaluacion del patrimonio es el siguiente, a Diciembre 31:

RESERVAS 2017 2016
Saldo a Enero 1o, 1.812.500 1.812.500
Disminucién de la Reserva Legal No
Gravable para Enjugar pérdidas 0 0
2013
Disminucion de la Reserva Legal 0 0
Gravable para enjugar pérdidas 0 0
2013
disminucion de la Reserva Legal 0 0
No
Gravable para Dividendos 0 -655.466
Decretados
Incremento de [a Reserva Legal 0 655.466
Saldo a Diciembre 31 1.812.500 1.812.500
EXCEDENTES DE REVALUACION DE TERRENOS 2017 2016
Saldo a Enero 1o. 27,244,623 27,244,623
Ajuste del afo 15,512,275 0
Capitalizacion del afio 0 0
Saldo a Diciembre 31 42,756,898 27,244,623
EXCEDENTES DE REVALUACION DE INVERSIONE 2017 2016
Saldo a Enero 1o, 45,388,580 22,186,669
Ajuste del afio 17,741,875 23,201,921
Capitalizacion del afio 0 0
Saldo a Diciembre 31 63,130,465 45,388,590
Excedentes de Revaluacion a Diciembre 31 105,887,363 72,633,213




30. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A Diciembre 31 los proveedores nacicnales comprendian:

2017 2016
PROVEEDORES NACIONALES VALOR EN VALOREN
LIBROS LIBROS
Proveedores de materiales 18.115 28.766
Proveedores de servicios 44.450 16.946
Total Proveedores Nacionales 62.565 45.712
A Diciembre 31 las cuentas por pagar se descomponian en:
2017 2016
CUENTAS POR PAGAR C.P. VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Depdsitos de Garantfa y Retenciones 18.769 18.705
Servicios PGblicos 16.837 16.837
Intereses por pagar 0] 0
Dividendos por pagar 30.236 19.773
Retenciones y aportes de ndmina 4,342 3.226
Proveedores de cafia 0 0
Contratistas 1.710 9.595
Otras cuentas por pagar corto plazo 3.543 0
Total Cuentas por pagar C.P. 75.437 68.136
CUENTAS POR PAGAR L.P.
Cuentas Comerciales 0 0
Total Cuentas por pagar Largo Plazo 0 0
2017 2016
Depdsitos de Garantia y Retenciones VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Ledesma D. Jeremias 0 900
Mildre Solarte Jaramillo 0 3.423
Barrios G. lgnacio 0 1.842
CTA Fuerza 1.442 1.442
Sociedad Azcarate 5.A.S. 5.420 1.020
Azcarate Arango SAS 531 531
Rosales Hermes Hermaes 1.307 1.776
Serviagricolas Méndez 0 1.633
Doneys Escobar Obyrne 2.034 o
Olivares Rodrigo 1.566 0
QOtros contratistas 6.469 6.138
Total depdsitos de Garantia y Retenciones 18.769 18.705




31. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los saldos al 31 de Diciembre se descomponian asi:

2017 2016
OBLIGACIONES FINANCIERAS VALOR EN VALOR EN
' LIBROS LIBROS
Corto Plazo
Sobregiras Bancarios/Contables 645 46,222

Porcion Cte. Obligaciones con Bancos y Corporaciones
M/L con tasa de interés del DTF + 4,75 TA

Subtotal corto plazo 645 46,222
Largo plazo

Obligaciones con Bancos y Corporaciones en moneda

legal con tasa de interés del DTF + 4,75 TA 0
Subtotal Largo Plazo 0 0
Total Obligaciones Financieras 645 46,222

No existen al cierre del gjercicio obligaciones bancarias ni de corto ni de largo plazo.
Las obligaciones financieras presentadas obedecen a sobregiro contable por cheques girados al corte no

cobrados aln por sus beneficiarios. Al cierre del gjercicio la empresa no tenia créditos respaldados con
garantia real,

32, IMPUESTOS DIFERIDOS

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de Diciembre es el siguiente:

2017 2016
Pasivos por impuestos diferidos VALOREN VALOREN
LIBROS LIBROS
Terrenos 4,750,766 3,027,180
Inversiones 5,570,801 1,431,595
Activo biologico 392,310 393,766
Total pasivos porimpuesto diferido 10,713,877 4,852,541

L.a sociedad no posee activos por impuestos diferidos.

Los pasivos por impuestos diferidos se estiman recuperar en mas de 12 meses.



Los movimientos habidos durante el ejercicio en los pasivos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

Activo

Terrenos Inversiones | Total
biolégico
Alenero 2017 3,027,180 1,431,595 393,766 4,852,541
Cargo/(abono) en cuenta de resultados -1,456 -1,456
Cargo/(abono) en cuenta de excedentes 1,723,586 4,139,206 5,862,792
de revaluacién
A 31de diciembre de 2017 4,750,766 5,570,801 392,310 10,713,877

33. OBLIGACIONES LABORALES Y POR PRESTACIONES POR JUBILACION

La sociedad fue creada después de que el Institutc de Seguros Sociales asumié [a obligacion por las pensiones
de jubilacién,

El saldo de las obligaciones laborales al 31 de Diciembre comprendia lo siguiente:

2017 2016
OBLIGACIONES LABORALES VALOR EN VALOR EN
LIBROS LIBROS
Cesantlas consolidadas 14,611 12.878
Intereses a las Cesantias 1.638 1.458
Vacaciones consolidadas 4,780 3.583
Total Proveedores Nacionales 21.029 17.929

34. PROVISIONES PARA OTROS PASIVOS Y GASTOS

La sociedad no ha contabilizado provisiones para cubrir pasivos estimados.

35. DIVIDENDOS POR ACCION

Los dividendos pagados en 2017 fueron de $3.738 millones ($59.82 por accion), durante 2016 se pagaron
dividendos por $2.184 millones ($34.96 por accion).



36. EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION

INVERSIONES VENECIA S.A.
ESTADO DE FLUIOS5 DE EFECTIVO
{valores expresados en miles de pesos)

NQTAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del afio y utilidad por conv, a NiFF 28
partidas de conciliacion que no produjeron
cobres o pagos de efectivo

Depreciacion
impuesto de Renta 13

Cambio en cuentas de Balance que afectan
[a operacién:

Deudas a corto plazo

Plantaciones

Impuestos y contribuciones

Proveedores

Pasivo laboral C.P.

Otros pasivos corrientes

TOTAL EFECAIVO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

Propiedad ptantay equipo 32
inversiones permanentes
Inversiones temporales 32
EFECTIVO NETO USADO EN

ACTIVIDADES BE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Impuesto Biferido LP 32
Obligaciones carto plazo

Pago de dividendos

Incremento en el Superavit Ganade

TOTAL EFECTIVO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC

AUMENTQ (DISMINUCION) EN EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIG DEL PERICDO 2

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODQ 24

Por el afio terminado el 31 de Diclembre de

2017 2016
VALOR EN

VALOR EN LIBROS LIBROS
4,658,861 3,894,764
107,843 108,405
1,426,824 916,992
-657,250 -219,690
1,628 -346,136
0 -351,466
16,853 42,580
3,100 3,536
-704,270 24,859

0

4,853,549 4,073,845
-17,554 -47,524
0 -586,454
-1,050,298 -2,323,085
-1,067,852 -2,957,063
5,861,336 710,011
-45,577 -14,673
-3,738,666 0
-1,454 -2,340,986
-3,785,697 -1,645,648
0 -528,868
1,203 530,071
1,203 1,203



37. CONTINGENCIAS
La sociedad no ha contabilizado provisiones para cubrir contingencias de pérdidas probables, eventuales o
remotas.

38. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

No existen bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

39. COMPROMISOS

La sociedad no posee inversiones comprometidas en la fecha del balance en las cuales nc hayan incurrido
todavia ni compromisos por arrendamiento operativo,

40. COMBINACIONES DE NEGOCIOS
La saociedad no ha realizado adquisiciones del capital social de otras compafifas.
41. TRANSACCIONES CON PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

La sociedad no ha adquirido participacidn adicional en una dependiente ni ha enajenado participacion en una
dependiente sin pérdida de control.

42, TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

La sociedad no esta controlada por ninguna otra compaiiia. Las transacciones con las partes vinculadas (Central
Tumaco S.A., Inesa S.A., Quantum S.A.S, Agricola San Felipe S.A. y Agroguachal S.A)) se presentan en
operaciones con accionistas.

43. OPERACIONES CON ACCIONISTAS

Para el afio de 2017 las operaciones con socios o accionistas beneficiarios del 10% o mas del total de acciones
de la Compafiia presentan el siguiente movimiento y/o saldo:



cla.

CENTRAL QUANTUM  AGRICOLA AGROGUAC
TUMACO INESA S.A.
SA. S.AS, SAN FELIPE HAL S.A,

OPERACIONES CON ACCIONISTAS S.A.
INGRESOS 1] 1] 0 g 8}
Venta de Cafia y Semilla de Cafia 0 0 0 0 Q
Labores de campo 0 0 0 ] 0
Intereses 0 0 0 8.409 13.566
Total ingresos 0 0 4] 8.409 13.566
CUENTAS POR COBRAR/PAGAR
Cuentas por cobrar 0 4958 3171 1793 3539
Cuentas por pagar 0 0 0 0 0
COSTOS Y GASTOS
Intereses 0 g [} o 0
Compra de materiales 0 5.940" 0 2,951 0
Otros servicios 0 0 0 4] o]
Total Costos y Gastos [ 5,940 0 2.951 0

Las operaciones con accionistas se originaron en venta de cafia de azlcar y de algunas labores agricolas, y
compra de insumos agricolas yfo otros servicios industriales. Hasta Junio de 2016 las cafias de la sociedad se
vendieron en un 100% a Central Tumaco S.A. en liguidacién a precio de mercado y segln las condiciones
prevalecientes en foda la Industria azucarera del Valle de Cauca.

La saciedad cobra por fos préstamos de capital de trabajo que se relacionan como cuentas por cobrar,
intereses a las tasas a las que normalmente consigue recursos bancarios.

Las operaciones con accionistas se realizan en condiciones similares a las que se llevan a cabo esas mismas
operaciones con cualquier tercero del sector.

No se realizaron transacciones con administradores, representantes legales, miembros de junta directiva o
funcionarios a nivel directivo de la sociedad.

HONORARIOS JUNTA DIRECTIVA Y COMITE DE AUDITORIA

Daniel Valenzuela De La Cuesta 3.400
Diego Suarez 1.000
Edgar Valenzuela Delgado 3.900
Juan Fernando Saavedra 2.300
Luis Carlos Valenzuela 600
Mauricioc Gonzalez Salcedo 5.400
Nicolds Piedrahita Wood 4.300
Olga Lucia Sinisterra Salceda 2.800
Rafael Ramirez Giraldo 2.200
Rodrigo Restrepo Delgado 5.400
Santiago Salcedo Borrero 4.300

35.600



EJECUTIVOS
LINA MARIA TELLO LIBREROS 17.319
ARMANDO QREJUELA FORERO 12.606

CUOTAS DE ASOCIACION Y DONACIONES

Asurnima 4,190
Cenicafia 31.804
Bolsa de Valores de Colombia 51.500
Superintendencia Financiera de Colombia 7.295

INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS

% Part. VALOR NETO DIVIDENDOS Domicilio

RECIBIDOS
AGROGUACHALS.A. 19,65 18.234.704 861.635 Palmira
CENTRALTUMACO S.A. 9,9 13.830.676 0 Palmira
CIA.AGRICOLA SAN FELIPES.A. 2,8 2.498.803 702.799 Palmira
INESAS.A, 19,5 15.241.573 308.788 Palmira
QUANTUMS.AS. 19,5 20.860.214 551.222 Palmira
Servicios y Moneda S.A. en Liquidacidn 553.160
Total 71.219.130 2.424.444

44. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
En el lapso comprendido entre Ia finalizacidn del gjercicio y la fecha de elaboracion del informe ha disminuido
el valor de mercado de la cafia de azlcar, por lo cual, se estima que para el presente afio los resultados en
ingresos por valoracién se disminuyan significativamente.

No ha habido hecho posterior adicional al mencionado en el parrafo anterior que pudiera afectar
significativamente los resultados y el patrimonio de la compaiila

Todas [as acciones poseldas por la empresa son ordinarias.

% Fek



